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Salles Sainz

GrantThornton

Opinion del auditor independiente

A la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
A la Secretaria de la Funcién Publica
Al H. Consejo Directivo de

Nacional Financiera, S. N. C. Institucion de Banca de Desarrollo:

Hemos examinado los balances generales consolidados de Nacional Financiera, S.N.C.
Instituciéon de Banca de Desarrollo (NAFIN) y compafifas subsidiarias al 31 de diciembre de
2008 y 2007 y los estados consolidados de resultados, de variaciones en las cuentas del capital
contable y de cambios en la situaciéon financiera, que les son relativos por los afios que
terminaron en esas fechas. Dichos estados financieros consolidados son responsabilidad de la
Administraciéon de la Institucién. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon
sobre los mismos con base en nuestras auditorias. Los estados financieros de las subsidiarias
que representan el 1.70% y 1.95% de los activos y el 3.50% y 0.60% de los ingresos del afio, en
2008 y 2007, respectivamente, de los totales consolidados, fueron examinados por otros
auditores; nuestra opinién en cuanto a los importes incluidos por dichas subsidiarias se basa
unicamente en los dictimenes de los otros auditores.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes, y de que estin preparados de acuerdo con los criterios y practicas
contables emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. La auditorfa consiste en el
examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de
los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los criterios contables utilizados, de
las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién y de la presentaciéon de los
estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

a. Como se explica en la Nota 4 a) a los estados financieros adjuntos, a partir del 1 de
enero de 2008, entrd en vigor la Norma de Informacion Financiera B-10 “Efectos de la
inflacién” y derivado de que la inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales
anteriores es menor del 26%, la actualizaciéon de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2008 se ha desconectado; por lo tanto, los estados financieros al 31 de
diciembre de 2007 se expresan a pesos de poder adquisitivo de esa fecha.
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b. Como se menciona en la Nota 2, la opinién de los auditores de Plaza Insurgentes Sur,
S. A. de C. V., (Compafifa Subsidiaria) de fecha 17 de febrero de 2009, incluye un
parrafo de énfasis por la reformulacién derivada del reconocimiento del pasivo por
impuestos diferidos por $350, que no fue reconocido en los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2007, los cuales han sido reformulados para
reconocer el efecto de esta incorporacién, dejando sin efecto la salvedad emitida el 28

de febrero de 2008.

c. Como se menciona en la Nota 31, los estados financieros consolidados adjuntos
fueron reformulados para mostrar consistencia con los registros correspondientes a los
reconocimientos de las obligaciones laborales derivadas del Préstamo Especial para el
Ahorro (PEA), de los Créditos de Personal Activo y Jubilado; de la amortizacién del
saldo al cierre del ejercicio de las Reservas del Fondo de Pensiones de Personal
constituido en 2006 y del reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos de la
compaiia subsidiaria mencionada en el inciso b) anterior.

d. Como se explica en la Nota 4, los estados financieros consolidados adjuntos estan
preparados con base en los criterios contables establecidos por la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores, los cuales, en los casos que se indican en dicha Nota, no
coinciden con las normas de informacién financiera vigentes.

e. Como se explica en la Nota 7, los estados financieros consolidados adjuntos al 31 de
diciembre de 2008 incluyen la reclasificacién de inversiones en valores en la categoria
de titulos para negociar a titulos conservados al vencimiento, de conformidad con el
Criterio Contable Especial CNBV 100-035/2008 emitido por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores el 16 de octubre de 2008, con los efectos que se mencionan en
dicha nota.

En nuestra opinién, basada en nuestros examenes y en los dictimenes de los otros auditores a
que se hace referencia en el primer parrafo, los estados financieros consolidados adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Nacional Financiera, S. N. C. Institucion de Banca de Desarrollo, al 31 de diciembre de 2008
y 2007 y los estados consolidados de resultados y las variaciones en las cuentas del capital
contable y los cambios en la situacion financiera, por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con los criterios y practicas contables establecidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

-
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México, D.F.
25 de febrero de 2009.



Nacional Financiera, S. N. C.

Institucion de Banca de Desarrollo y compaiiias subsidiarias

Balances generales consolidados

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresados en millones de pesos)
(Notas 1, 2, 3y 4)

A CTI1VO

DISPONIBILIDADES (Nota 6)

INVERSIONES EN VALORES (Nota 7)
Titulos para negociar

Titulos disponibles para la venta
Titulos conservados a vencimiento

OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS (Nota 8)
Saldos deudores en operaciones de reporto
Operaciones con instrumentos financieros derivados

CARTERA DE CREDITO VIGENTE
Créditos comerciales

Créditos a entidades financieras
Créditos al consumo

Créditos a la vivienda

Créditos a entidades gubernamentales

TOTAL CARTERA DE CREDITO VIGENTE

CARTERA DE CREDITO VENCIDA
Créditos comerciales
Créditos a entidades financieras

Créditos al consumo
Créditos a la vivienda

TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA

TOTAL CARTERA DE CREDITO (Nota 9)
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS
CREDITICIOS (Nota 10)

CARTERA DE CREDITO, NETO

OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO (Nota 11)

BIENES ADJUDICADOS (Nota 12)

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO

OTRAS INVERSIONES (Nota 13)

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES (Nota 13)
OTROS ACTIVOS, CARGOS DIFERIDOS E INTANGIBLES

TOTAL ACTIVO

2008 2007
22481 $ 40,202
7,447 27,043
390 247
37,883 1,080
45,720 28,370
30 4

- 523

30 527
5,647 7,365
47,192 35,275
5 5

237 216
37,443 31,158
90,524 74,019
182 240

12 14

6 7

28 30

228 291
90,752 74,310
(1,974) (899)
88,778 73,411
2,543 2,398
3 4
2,000 2,122
2,962 1,637
1,814 1,741
177 25
166,508 $ 150,437

PASIVO Y CAPITAL

CAPTACION TRADICIONAL
Depésitos a plazo (Nota 15)
Mercado de dinero
Bonos bancarios (Nota 16)
Valores o titulos en circulacion en el extranjero (Nota 17)

PRESTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS
ORGANISMOS (Nota 18)
De exigibilidad inmediata
De corto plazo
De largo plazo

OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS (Nota 8)
Saldos acreedores en operaciones de reporto
Operaciones con instrumentos financieros derivados

OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Nota 19)

IETU, ISR Y PTU por pagar
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

IMPUESTOS DIFERIDOS (Nota 14)
CREDITOS DIFERIDOS

TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE (Nota 21)

CAPITAL CONTRIBUIDO

Capital social

Aportaciones para futuros aumentos de capital
Prima en venta de acciones

CAPITAL GANADO
Reservas de capital
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de
flujos de efectivo
Resultado por valuacion de titulos disponibles
para la venta
Resultado por conversién de operaciones extranjeras
Efectos de valuacién en empresas asociadas y afiliadas
Resultado por tenencia de activos no monetarios
Por valuacion de inversiones permanentes en acciones
Resultado neto

Interes minoritario

TOTAL CAPITAL CONTABLE
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

3

2008 2007
$ 96140 $ 90,205
2,053 2,820
9,591 6,657
107,784 99,682
78 1,681
16,000 7,000
24,294 28,470
40,372 37,151
34 a7
196 -
230 a7
160 108
4,994 3,563
5,154 3,671
$ 8 393
1 5
153,549 140,949
7,952 7,952
6,095 2,595
2,030 2,030
16,077 12,577
1,730 1,730
(8,693) (9,800)
4 N
()] )
98 193
3,076 3,022
(111) (113)
108 1,155
(3.795) (3.822)
677 733
12,959 9,488
$ 166,508 $ 150,437




CUENTAS DE ORDEN

2008 2007
Avales otorgados (Nota 22) $ 2,494 $ 31
Otras obligaciones contingentes (Nota 22) 23,155 16,076
Apertura de créditos irrevocables 5 7
Bienes en fideicomiso o mandato (Nota 23)

Fideicomisos 637,931 501,258
Mandatos 31,019 23,891
Agente financiero del gobierno federal 75,356 46,543
744,306 571,692

Bienes en custodia o en administracion 263,259 296,151
Operaciones de banca de inversién por cuenta de terceros, neto 199,655 160,704
Intereses devengados no cobrados derivados de la cartera vencida 64 59
Titulos a recibir por reporto 95,460 85,741
(Menos) Acreedores por reporto 95,491 85,788
(31) (47)

Deudores por reporto 25,045 26,709
(Menos) Titulos a entregar por reporto 25,018 26,705
27 4

Otras cuentas de registro (Nota 24) $ 469,790 $ 603,531

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social histérico asciende a $950.

Los presentes balances generales consolidados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la Institucion hasta
las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales consolidados fueron aprobados por el H. Consejo Directivo bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben, el 4 de febrero de 2009.

El Titular del Organo Interno de Control, firma estos estados financieros consolidados con base en los resultados de las revisiones realizadas hasta la fecha, las que han permitido constatar la suficiencia del proceso de generacién
de la informacién financiera establecido por la administracién de la Institucién y su capacidad para generar informacién confiable.

De acuerdo con el criterio especial emitido el 16 de octubre de 2008 por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, el 1 de octubre de 2008 se reclasificaron inversiones en velores de la categoria de titulos para negociar a la de
titulos conservados a vencimiento, cuyo efecto en valuacion al 31 de diciembre de 2008 hubiera sido de $824.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos bal g ! lidad
(\ Ll =
Ing. H . Rangel Domene
Director General
(en funciones a partir del 1° de enero de 2009)
Lk Steven Saide Azar <GP Mafio Osorio Méndez

Director General Adjunto de Administracion Director de Finanzas
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- b??é@ﬂﬁma‘ﬂnres cP Rni:"enu Murioz y Leos

Subdfrector de Contabilidad y Fiscal Titular del Organo Intemo de Control en

Nacional Financiera, S.N.C.



Nacional Finaciera, S. N. C. 5
Institucion de Banca de Desarrollo y compaiiias subsidiarias
Estados consolidados de resultados
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Expresados en millones de pesos)
(Notas 1, 2, 3y 4)
2008 2007

Ingresos por intereses $ 20,894 $ 21,511
Gastos por intereses (18,369) (19,817)
Resultado por posicién monetaria neto (margen financiero) (Nota 27) - (55)
MARGEN FINANCIERO 2,525 1,639
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (1,534) (375)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS 991 1,264
Comisiones y tarifas cobradas 423 354
Comisiones y tarifas pagadas (57) (72)
Resultado por intermediacion (913) 526
INGRESOS TOTALES DE LA OPERACION 444 2,072
Gastos de administracion y promocion (1,815) (1,692)
RESULTADO DE LA OPERACION (1,371) 380
Otros productos 906 1,137
Otros gastos (79) (382)
RESULTADO ANTES DE IETU, ISR Y PTU (544) 1,135
IETU, ISRy PTU causados (Nota 25) (179) (100)
IETU, ISR y PTU diferidos 43 %)
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS (680) 1,028
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas 807 138
RESULTADO NETO DEL ANO $ 127 $ 1,166
Interes minoritario $ (199 $ (11)

$ 108 $ 1,155

Los presentes estados consolidados de resultados se formul
para las Instituciones de Crédito, emitidos por la Comisién

dispuesto por los articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituc
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejado

aron de conformidad con los criterios de contabilidad
Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo
iones de Crédito, de observancia general y obligatoria,

s todos los ingresos y egresos derivados de las
operaciones efectuadas por la Institucion durante los peri odos mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con
apego a sanas practicas bancarias y a las disposici  ones legales y administrativas aplicables.



Los presentes estados consolidados de resultados fueron ap robados por el H. Consejo Directivo bajo la
responsabilidad de los directivos que los suscriben , €l 4 de febrero de 2009.

El Titular del Organo Interno de Control, firma estos estado s financieros consolidados con base en los resultados de las

revisiones realizadas hasta la fecha, las que han permitido constatar la suficiencia del proceso de generacion de la
informacién financiera establecido por la administracion de la Instituciéon y su capacidad para generar informacién
confiable.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.

7

(\\ 1 (/{/U"(rl
Ing. HéclacA Rangel Domene |
Director General
(en funciones a partr del 1° de enero de 2009)

-/ LK. Steven Saide Azar
Director General Adjunto de Administracion

/ M
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f;??é@ﬂﬁéﬁdmres CP. Rugerto Mufiozy Leos
Subdfector de Contabiidad y Fiscal Titular del Organo Intemo de Control en

Nacional Financiera, SN.C.




Nacional Finaciera, S. N. C.

Institucion de Banca de Desarrollo y compaiiias subsidiarias

Estados consolidados de variaciones en las cuentas del capital contable
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresados en millones de pesos)
(Notas 1, 2, 3,4y 21)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS

Aplicacion del resultado del afio anterior
Constitucion de reservas para pensiones de personal

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO
DE LA UTILIDAD INTEGRAL
Resultado neto del afio
Efectos de valuacion en empresas asociadas y afiliadas
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta
Resultado por conversion de operaciones extranjeras
Resultado por tenencia de activos no monetarios

Por valuacion de inversiones permanentes
Interes Minoritario

Actualizacion de partidas de capital

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS

Aplicacion del resultado del afio anterior

REPOMO de titulos disponibles para la venta

Constitucion de reservas para pensiones de personal.

Aportaciones para futuros aumentos de capital
MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO

DE LA UTILIDAD INTEGRAL

Resultado neto del afio

Efectos de valuacion en empresas asociadas y afiliadas

Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta

Resultado por conversion de operaciones extranjeras

Valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

Resultado por tenencia de activos no monetarios

Por valuacion de inversiones permanentes
Interes minoritario

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

7
CAPITAL
CONTRIBUIDO CAPITAL GANADO
Resultado por Resultado por Resultado por tenencia
valuacion valuacion Resultado por Efectos de de activos no monetarios
Aportaciones Prima en Reservas Resultado de instrumentos de titulos conversion de valuacion en (por valuacién de inver-
Capital para futuros venta por de de ejercicios de cobertura de disponibles operaciones empresas asociadas siones permanentes Resultado Interes Capital
social aumentos de capital acciones capital anteriores flujos de efectivo para la venta extranjeras y afiliadas en acciones) neto Minoritario contable
$ 7661 $ 2,500 $ 1,955 $ 1,667 $ (5.963) $ - $ 14 $ 177 $ 3,539 $ 361 $ 840 $ 12,029
- - - - 840 - - - - - (840) -
- - - - (4,487) - - - - - (4,487)
- - - - - - - - - - 1,155 1,155
- - - - - - - - (517) - - (517)
- - - - - - (1) - - - - (21)
- - - - - - - 16 - - - 16
- - - - - - - - - 248 - 248
733 733
291 95 75 63 (190) - 2 - - - - 332
7,952 2,595 2,030 1,730 (9,800) - 9) 193 3,022 (113) 1,155 733 9,488
- - - - 1,155 - - - - - (1,155) -
- - - - ) - 9 - - - - -
- - - - 177 - - - - - - 177
- 3,500 . . . . . . . - - 3,500
- - - - - - - - - - 108 108
- - - - (214) - - - 54 - - (160)
- - - - - - @ - - - - 7
- - - - - - (95) - - - (95)
- - - - - 4 - - - - - 4
- - - - @) - - - - 2 -
(56) (56)
$ 7952 $ 6,095 $ 2,030  $ 1,730 $ (8693 $ 4 $ @ 3 98 $ 3,076 $ 1) 8 108 $ 677 _$ 12,959




Los presentes estados consolidados de variaciones en el capital contable, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito,
de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas del capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Institucién hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bancarias y a

las i legales y admini:

Los presentes estados consolidados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el H. Consejo Directivo bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben, el 4 de febrero de 2009.

El Titular del Organo Interno de Control, firma estos estados financieros consolidados con base en los de las revisi T hasta la fecha, las que han permitido constatar la suficiencia del proceso de generacién de la informacién financiera establecido por la administracién de la Institucion y su capacidad para

generar informacion confiable.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.

- S S
Ing Hﬁ%m. Rangel Domene
or General

(en funciones a partir del 1°* de enera de 2009)

e 56

Ac, éeven Saide Azar

Director Genearal Adjunta de Administracion

’

7 7
it
R o 52} Rdberta Mufioz y Leos
Sy}dﬁnor de Contabilidad y Fiscal Titular del Organe Interno de Control en
Nacional Financiera, SN.C.




Nacional Financiera, S. N. C.

Institucion de Banca de Desarrollo y compaiiias subsidiarias

Estados consolidados de cambios en la situacion financiera

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresados en millones de pesos)
(Notas 1, 2,3y 4)

OPERACION:
Resultado neto del afio

Partidas aplicadas a resultados que no (generaron) o requirieron

de la utilizacion de recursos:
Resultado por valuacion a valor razonable
Estimacién preventiva para riesgos crediticios
Depreciaciones y amortizaciones
Impuestos diferidos
Provisiones para obligaciones diversas
Interes minoritario

Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas no consolidadas
Otras partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilizacion de

recursos

Aumento o disminucion de partidas relacionadas con la operacion:

Captacion tradicional

Cartera de créditos

Operaciones de inversiones en valores

Operaciones con reportos

Préstamos en valores

Instrumentos financieros derivados con fines de negociacion
Préstamos interbancarios y de otros organismos

Amortizacion de préstamos interbancarios y de otros organismos

Recursos (utilizados) generados en la operacion

FINANCIAMIENTO:

Aportaciones para futuros aumentos de capital

Superavit en valuacion de titulos disponibles para la venta
Otras actividades de financiamiento

Resultado por conversion de operaciones extranjeras
Reserva bienes adjudicados

Recursos utilizados en actividades de financiamiento

INVERSION:

Aumento o disminucién en:

Adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo
Inversiones permanentes en acciones
Cargos y crédito diferidos

Bienes adjudicados

Venta de bienes adjudicados

Otras cuentas por cobrar o por pagar

Otras inversiones

Recursos generados en actividades de inversion
(Disminucién) aumento de disponibilidades
Disponibilidades al inicio del afio

Disponibilidades al final del afio

2008 2007
108 1,155

324 (270)

1,534 375

58 65

(43) 6

(255) (221)

(56) 733

(807) (137)

21 2

776 553
8,102 (28,701)
(16,901) 46,772
(17,286) 4,034
(322) 739

- 51
614 (386)
429,916 355,115
(426,695) (375,191)
(22,572) 2,433
(21,688) 4,141

3,500

- (24)
(4,410) (4,487)

- 9
- 5
(910) (4,497)

64 45
403 (640)

2,245 3,284
1 (103)

- 103
3,489 3,216
(1,325) (518)
4,877 5,387
(17,721) 5,031
40,202 35,171
22,481 40,202
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Los presentes estados consolidados de cambios en la situacion financiera, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para las
instituciones de crédito, emitidos por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 99, 101y 102 de
la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los
origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion durante los periodos mencionados, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de cambios en la situacion financiera fueron aprobados por el H. Consejo Directivo bajo la responsabilidad de
los directivos que los suscriben, el 4 de febrero de 2009.

El Titular del Organo Interno de Control, firma estos estados financieros consolidados con base en los resultados de las revisiones realizadas hasta
la fecha, las que han permitido constatar la suficiencia del proceso de generacion de la informacion financiera establecido por la administracion de
la Institucion y su capacidad para generar informacion confiable.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.
e
5
! \
ng. 1\1@[& Range! Domene

Director General
(en funciones a partir cel 1° de enro de 2009)

LY

1 e
/ ILc Steven Saide Azar \ C.P. Mario Osorio Méndez
Directar General Adjunto de Adminisiracion Direclor de Finanzas

| |

i fes C.P Roogtto Mufoz y Leos
irector de Contabilidad y Fiscal ’ Titular de¥ Grgano Interno de Control
en Nacional Financiera, SN.C



Nacional Financiera, S. N. C. 11
Institucion de Banca de Desarrollo y compafiias subs idiarias

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresadas en Millones de Pesos)

1 Constitucion y objeto:
Nacional Financiera, S.N.C., (NAFIN) es una Institucién de Banca de Desarrollo, que opera de conformidad con

los ordenamientos de su propia Ley Organica, de la Ley de Instituciones de Crédito y de las normas dictadas por
la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Los objetivos de NAFIN son promover el desarrollo integral y la modernizacién del sector industrial con un
enfoque regional; fomentar el desarrollo dentro de la pequefla y mediana empresa, proporcionando
financiamiento, capacitacion y asistencia técnica; impulsar el desarrollo del mercado financiero, con el fin de
promover el crecimiento regional y la creacion de empleos para el pais, y actuar como agente financiero del
Gobierno Federal, en lo relativo a la negociacién, contrataciéon y manejo de créditos del exterior.

NAFIN realiza sus operaciones siguiendo criterios de financiamiento de Banca de Desarrollo, canalizando sus
recursos principalmente a través de la banca de primer piso y de intermediatios financieros no bancarios. Las
principales fuentes de recursos de NAFIN, provienen de préstamos de instituciones de fomento internacional
como son el Banco Internacional de Reconstrucciéon y Fomento (Banco Mundial) y el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), de lineas de crédito de bancos extranjeros y de la colocacién de valores en los mercados
internacionales y nacionales.

Al 31 de diciembre de 2008, la estructura de operacién de NAFIN en el extranjero incluye dos sucursales, una en
Londres, Inglaterra y otra en la Isla Grand Cayman, dos oficinas de representacion (Washington, D.C. y Santa
Ana, California) y una subsidiaria establecida en New York.

El articulo 10 de la Ley Organica de NAFIN, establece que la Nacién responderd en todo tiempo, de las
operaciones que la propia NAFIN celebre con personas fisicas y morales, de las concertadas con instituciones
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extranjeras privadas, gubernamentales o intergubernamentales y de los depésitos que reciba en los términos de la
propia Ley.

2 Bases de Consolidacion:

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de Nacional Financiera, SN.C. y
de aquellas subsidiatias en las que se posee més del 50% de su capital y/o se ejerce control operativo y financiero;
las cuales prestan servicios financieros o complementarios a la Institucion.

Todos los saldos y operaciones entre las compafifas han sido eliminados en la consolidacion.

Las compaififas subsidiatias incluidas en los estados financieros consolidados son las siguientes:

% de
Participaciéon
accionaria 2008 2007
Actividades financieras
Nafinsa Holdings Cotrporation 99.99 $ 97 $ 76
Operadora de Fondos Nafinsa, S.A. de C.V. 99.99 56 43
Actividades no financieras
Promotora Azucarera, S.A. de C.V. 98.00 - -
Corporacién Mexicana de Inversiones de Capital, S.A. de
C.V. 57.59 919 971
Servicios complementarios
Plaza Insurgentes Sur, S.A. de C.V. 99.99 1,773 1,830
Pissa Servicios Corporativos, S.A. de C.V. 99.99 - -

$ 2845 S 2,920

Los activos, pasivos y resultados de las compafifas subsidiatias son incluidos o excluidos en la consolidacion a
partir de la fecha en que dichas compafias son adquiridas o hasta la fecha en que se aprob¢ el plan formal de su

venta.

Las principales actividades de las subsidiarias: empresas financieras, no financieras y de servicios complementarios
de la Institucién, son las siguientes:

Nafinsa Holdings Corporation.-

Su objetivo principal es fungir como una unidad operativa de NAFIN en el extranjero, que facilite la deteccion de
clientes potenciales para la operacion de bonos y certificados de depdsito, con un nivel eficiente de gasto que le
permita mantener el equilibrio financiero y las licencias de operacién en los Estados Unidos de América, ademas
de la custodia y administracion de las acciones de Nafinsa Securities, Inc. y Nafinsa Real Estate, Co.

Operadora de Fondos Nafinsa, S.A. de C.V.-

El objeto de la sociedad es la prestacion de servicios de administraciéon a sociedades de inversion, asi como la
distribucién y recompra de acciones, el manejo de la cartera de las mismas y la promocién de las acciones o planes
de inversion que al efecto le autoricen las sociedades de inversion para quienes actian, apegandose a las
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disposiciones de la Ley de Sociedades de Inversién, a la Ley General de Sociedades Mercantiles y demids
ordenamientos que le sean aplicables.

Promotora Azucarera, S.A. de C.V.-

El objeto principal es el de recibir y transmitir los derechos que correspondan para administrar y operar, a través
de los vehiculos financieros, fiduciarios y en general, juridicos, que al efecto se requiera instrumentar, los activos y
las unidades industriales de las empresas expropiadas mediante Decretos del Ejecutivo Federal publicados en el
Diario Oficial de la Federacion los dfas 3 y 10 de septiembre del afio 2001.

Corporacion Mexicana de Inversiones de Capital, S.A. de C.V.-

El objeto de esta sociedad, entre otros, es comprar, vender e invertir en sociedades, entidades y fondos o en
cualquier otra forma de organizacién legalmente constituida, de capital de riesgo, de conformidad con el sector de
cada entidad gubernamental en los términos y bajo el criterio de politica de inversién que se determine fungiendo
como vehiculo para la canalizacién de recursos. Esta empresa se constituy6 en agosto de 2006 con parte de la
cartera accionaria de algunas instituciones de banca de desarrollo; correspondiendo a NAFIN, via participacion de
un 58.99%, que se integra con la inversién que se mantenia en algunas SINCAS y fondos nacionales y
multinacionales.

El origen de esta empresa: En cumplimiento de los articulos 5, fracciéon 11, 6, fraccion IV y 30 de la Ley Organica
de Nacional Financiera, la institucién realizé durante 2006 diversas acciones con la finalidad de promover e
incentivar la inversion de capital de riesgo, para lo cual obtuvo autorizacién de su Consejo Directivo y de la
Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP) para participar en la constitucion de la Corporacién Mexicana
de Inversiones de Capital, S.A. de C.V. (CMIC), como el vehiculo tnico del sistema financiero de fomento del
Gobierno Federal, a través del cual se canalizaran los recursos a invertirse en capital de riesgo uniformes, que
coadyuven a la promocién y desarrollo de la industria de capital de riesgo en México. Adicional a la participacién
en la constitucién de la CMIC y con la finalidad de capitalizar a la sociedad, el Consejo Directivo y la SHCP
autorizaron a NAFIN traspasar su cartera de inversion en Fondos y SINCAS, al igual que al resto de los
accionistas.

Plaza Insurgentes Sur, S.A. de C.V.-

El objeto principal de la sociedad es la compra-venta de toda clase de inmuebles urbanos, expresamente incluidos
los rusticos y la contratacién de arrendamientos, como arrendadora o como inquilina.

Los estados financieros de la subsidiaria Plaza Insurgentes Sur, S. A. de C. V., al 31 de diciembre de 2008,
incluyen $350, correspondiente a un pasivo diferido que no fue registrado en 2007, afectando capital contable

dentro del rubro de resultado de ejercicios anteriores. Su aplicacion retrospectiva implica el reconocimiento de
$37 en el estado de resultados de 2007 (Nota 31).
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Pissa Servicios Corporativos, S.A. de C.V. (en liquidacion)-

El objeto principal es el de prestar servicios complementarios o auxiliares en la administraciéon o en la realizacién
del objeto social de cualquier Sociedad Nacional de Crédito que sea o llegue a ser su accionista, as{ como de
empresas auxiliares y fideicomisos de la misma.

3 Normas de informacién financiera:
El Consejo Mexicano para la Investigaciéon y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera (CINIF) es el
organismo encargado de emitir en México, las Normas de Informacién Financiera (NIF).

Las NIF estan conformadas por: a) las Normas de Informacién Financiera y sus interpretaciones (INIF), b) los
Boletines de Principios de Contabilidad emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (IMCP) que
no hayan sido modificados, sustituidos o derogados por las NIF y ¢) por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) aplicables de manera supletoria.

4 Principales politicas contables:

Los estados financieros consolidados de la Instituciéon han sido preparados de conformidad con las politicas y
criterios contables particulares emitidos por la CNBV vy politicas institucionales en la materia, las cuales en algunos
aspectos no coinciden con las Normas de Informacién Financiera (NIF) establecidas por el Consejo Mexicano
para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera (CINIF). Las principales diferencias son

las siguientes:

- El reconocimiento de las plusvalias y minusvalias de las inversiones disponibles para la venta se registran
en el capital contable, mientras que las NIF establecen su reconocimiento en los resultados del ejercicio

(Notas4 ¢ y 7).

- Las operaciones de reporto se reconocen como operaciones mediante las cuales se transfiere la propiedad
temporal de titulos que constituyen la garantia de la operacién; no obstante, no se reconocen con relacion
a la sustancia de la transacciéon (financiamiento). Asimismo, su valuacién se determina por el valor
presente del precio pactado al vencimiento de la operacién, mientras que las NIF establecen el
reconocimiento del premio devengado en linea recta (Notas 4 d y 8 a).

- No se clasifican las obligaciones por captacion de recursos considerando su fecha de exigibilidad en corto
y largo plazo, en tanto que las NIF silo establecen.

- No se prepara el Estado de Flujos de Efectivo (NIF B-2), vigente a partir del 1 de enero de 2008, ya que
la CNBYV establece un criterio especifico (Criterio D-4 “Estado de cambios en la situacion financiera”).

A continuacién, se describen las reglas y practicas contables mas significativas seguidas por la Institucién en la
preparacion de sus estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de conformidad con las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito, vigentes a partir del 3 de diciembre de
2005, emitidas por la CNBV. Eventualmente, la CNBV dentro de sus facultades legales de inspeccion y vigilancia,
al revisar los estados financieros, puede ordenar las modificaciones o correcciones que a su juicio sean
fundamentales para su publicacion.
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a  Reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la informacién financiera.-

De conformidad con los lineamientos establecidos en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, vigente a partir del 1
de enero de 2008, se definen dos entornos econémicos en los que las entidades pueden operar en determinado
momento:

* Inflacionario, cuando la inflaciéon es igual o mayor que el 26% acumulado en los tres ejercicios anuales
anteriores (promedio anual de 8%); y

* No inflacionario, cuando la inflacién es poco importante y sobre todo se considera controlada en el pais
y, es menor que dicho 26% acumulado.

En un entorno inflacionario, deben reconocerse los efectos de la inflacion en la informacién financiera aplicando
el método integral y, en un entorno no inflacionario, no deben reconocerse los efectos de la inflacién del periodo.

Derivado de lo anterior, en el ejercicio 2008, NAFIN no reconocié los efectos de la inflacién, por haber operado
en entorno econémico no inflacionario, por lo que no se llevé a cabo la reexpresion de los estados financieros; la

ultima reexpresion reconocida en los estados financieros fue en el ejercicio 2007. El factor anual de inflacién para
2008 calculado con base en UDI'S fue de 6.39% y para 2007 fue de 3.8%.

El porcentaje de inflacién acumulada de los tres ejercicios anteriores (2007, 2006 y 2005) ascendié a 10.87%.

b Valuacién de divisas.-
NAFIN mantiene registros contables por tipo de divisa en los activos y pasivos contratados en moneda
extranjera, que se valorizan al tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera, determinado por
el Banco de México (BANXICO).

¢ Inversiones en valores.-
El registro y la valuacién de las inversiones en valores se sujetan a los siguientes lineamientos:

Titulos para negociar:

Estos titulos atienden a las posiciones propias de la Institucion que se adquieren y venden con la finalidad de
obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participantes en el mercado.

Se registran inicialmente a su costo de adquisicion y se valdan a valor razonable, aplicando valores de mercado
proporcionados por el proveedor de precios, autorizado por la CNBV; el efecto contable de esta valuacién se
registra en los resultados del ejercicio. El valor razonable incluye, en el caso de titulos de deuda, tanto el
componente de capital como los intereses devengados de los titulos.

En la fecha de su enajenacion, se reconoce el resultado por compraventa por el diferencial entre el valor neto de
realizacion y su valor en libros.
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Los intereses devengados se registran directamente en resultados, en tanto que los dividendos cobrados en
efectivo de los titulos accionarios se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo periodo en que se
afecta el valor razonable de dichos titulos, como consecuencia del corte de cupdn.

Titulos disponibles para la venta:

Estos titulos se adquieren para mantener posiciones propias con una intencién distinta a los titulos para negociar
o de los conservados a vencimiento.

Se registran inicialmente a su costo de adquisicion y se valtan a valor razonable, aplicando valores de mercado
proporcionados por el proveedor de precios, autorizado por la CNBV; el efecto contable de esta valuacién se
registra en el capital contable. El valor razonable incluye, en el caso de titulos de deuda, tanto el componente de
capital como los intereses devengados de los titulos.

En la fecha de su enajenacion, se reconoce el resultado por compraventa por el diferencial entre el valor neto de
realizacién y su valor en libros, previa cancelacion del resultado por valuacion registrado en el capital contable.

Los intereses devengados se registran directamente en resultados, en tanto que los dividendos cobrados en
efectivo de los titulos accionarios se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo periodo en que se
afecta el valor razonable de dichos titulos, como consecuencia del corte de cupdn.

Titulos conservados a vencimiento:

Son titulos de deuda con pagos determinables que adquiere la Instituciéon con la intencién de conservarlos hasta
su vencimiento.

De conformidad con la normatividad de la CNBYV, se registran inicialmente a su costo de adquisicién, afectando
los resultados del ejercicio por el devengamiento de intereses. En la fecha de su enajenacion, se reconoce el
resultado por compraventa por el diferencial entre el valor neto de realizacién y su valor en libros.

d Operaciones de reporto.-

Representan la transferencia de propiedad de ciertos instrumentos financieros a cambio de un premio establecido,
que consiste en que la reportada transfiere la propiedad de valores a la reportadora; la reportadora se obliga a
devolver a la reportada, en la fecha fijada en la operacion, valores de la misma especie.

Los titulos objeto del reporto se valian a valor razonable, aplicando valores de mercado proporcionados por el
proveedor de precios, autorizado por la CNBV. El efecto contable de esta valuacion se registra en los resultados
del ejercicio; el reconocimiento del premio se efectiia con base en el valor presente del precio al vencimiento de la
operacion, afectando la parte activa o pasiva, asi como los resultados del ejercicio.

El saldo deudor o acreedor resultante de las operaciones de reporto se presenta en el activo o pasivo del balance
general como parte de las operaciones con valores y derivadas.
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e Préstamos de valores.-
Representan la transferencia de propiedad de ciertos valores, recibiendo como contraprestaciéon un premio, asi
como el derecho a recibir u obligacién de entregar al vencimiento del contrato valores del mismo emisor y, en su
caso, valor nominal, especie, clase, serie y fecha de vencimiento y los derechos patrimoniales que hubieren

generado durante la vigencia de la operacion.

Los valores a recibir y/o a entregar se valian a valor razonable, de conformidad con el procedimiento de
valuacion de los titulos a negociar que dieron origen a la operacion de préstamo de valores.

El importe del premio, se registra como un cargo o crédito diferido y su aplicacion a resultados se realiza a través
del método de linea recta durante la vigencia de la operacién.

f  Operaciones con instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura.-
La Institucién lleva a cabo dos tipos de operaciones:
- Con fines de cobertura, cuando se celebran operaciones con instrumentos financieros derivados, con
objeto compensar alguno o varios de los riesgos financieros generados por una transaccién o conjunto de

transacciones asociadas con una posicién primaria.

- Con fines de negociacién, cuando la Institucién mantiene un instrumento financiero derivado con la
intencion original de obtener ganancias con base en los cambios en su valor razonable.

Las operaciones de cobertura, de acuerdo al perfil de exposicion del riesgo cubierto, pueden ser:

- Cobertura de valor razonable. Consiste en la cobertura de la exposicién a los cambios en el valor
razonable de:

*  Un activo (o porcién del mismo) o un pasivo (o porciéon del mismo) reconocidos en el balance general;
*  Un compromiso en firme no reconocido para comprar o vender un activo a precio fijo; o
* Un portafolio de activos, pasivos o compromisos en firme con caractetisticas de riesgo similares.

- Coberturas de flujos de efectivo. Consiste en la cobertura de la exposicion a la variabilidad de los flujos
de efectivo provenientes de:

*  Un activo (o porcién del mismo) o pasivo (o porcion del mismo) reconocido en el balance general;
*  Una transaccién pronosticada; o
*  Un portafolio de activos, pasivos o compromisos en firme con caracteristicas de riesgo similares.

- Cobertura de moneda extranjera:
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*  Cobertura del valor razonable de moneda extranjera;
*  Cobertura de los flujos de efectivo denominados en moneda extranjera;
*  Cobertura de inversién neta en una subsidiaria extranjera.

A partir de enero de 2007, entraron en vigor las disposiciones contenidas en el criterio “Instrumentos Financieros
derivados y operaciones de cobertura”, emitidas por la CNBV, en lo relativo a la definicién y clasificacién para
efectos de valuacién (Flujo de Efectivo o Valor Razonable).

El objetivo de estas disposiciones es precisar la aplicacion de las normas particulares sefialadas en la NIF C-10
“Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”, considerando lo siguiente:

* LEstablecer las caracteristicas que debe tener un instrumento financiero para ser considerado como
derivado.

*  Definir y clasificar los modelos de contabilizacién de operaciones con fines de cobertura.

* Establecer las condiciones que debe cumplir un instrumento financiero derivado para considerarse como
instrumento de cobertura, asf como sefialar las condiciones que deben cumplir las posiciones primarias
sujetas a ser designadas en una relaciéon de cobertura.

*  Definir el concepto de efectividad de cobertura y establecer las reglas relativas a su evaluacién inicial y
medicién posterior, ya que se trata de la caracteristica esencial que debe tener el instrumento financiero
derivado para ser designado y documentado como instrumento de cobertura.

* Establecer las reglas de reconocimiento y wvaluacidén, presentacién y revelacién aplicables a los
instrumentos financieros derivados, incluyendo aquellos con fines de cobertura.

*  Establecer las reglas de reconocimiento y valuacion, presentacion y revelacion aplicables a las operaciones
de cobertura a través de derivados.

Una Operacién de cobertura de valor razonable se debera de reconocer de la siguiente manera:

a) La ganancia o pérdida que resulte de valuar el instrumento de cobertura a su valor razonable debe
ser reconocida de forma inmediata en los resultados del periodo en que ocurra; y

b) La ganancia o pérdida que resulte de valuar la posicién primaria atribuible al riesgo cubierto, debe
ajustar el valor en libros de dicha posicién y reconocerse inmediatamente en los resultados del
periodo en que ocurra.

Una Operacion de cobertura de flujos de efectivo se debera de reconocer de la siguiente manera:

a) La porciéon efectiva de las ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura se debe reconocer
dentro de la cuenta de utilidad integral en el capital contable y, la porcién inefectiva, se debe
reconocer inmediatamente en los resultados del periodo;
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b) El componente del capital contable que forma parte de la utilidad integral asociado con la posicién
primatia se ajustara al valor menor (en valor absoluto) entre:

i La ganancia o pérdida del instrumento de cobertura; y

il. El cambio acumulado en el valor razonable de los flujos de efectivo de la posicién
primaria, desde el inicio de la operacién de cobertura.

Sila estrategia de administracion de riesgos de una entidad para una cobertura en particular, excluye de la
determinacion de la efectividad un componente especifico de la ganancia o pérdida o de los flujos de efectivo
relacionados con el instrumento de cobertura, entonces dicho componente debera reflejarse en los resultados del
petiodo.

Derivado de lo anterior, los swaps de cobertura se clasifican como de Cobertura de Valor Razonable y de Flujos
de Efectivo, aplicando el efecto de su valuacién (utilidad o pérdida) en cuentas contables de Resultados y Capital,
respectivamente.

g Cartera de crédito.-

Los créditos otorgados se registran como un activo a partir de la fecha de disposicién de los fondos y se le
adicionan los intereses que, de acuerdo al esquema de pagos del crédito, se vayan devengando.

Los intereses correspondientes a las operaciones de crédito vigentes se reconocen y se aplican en resultados
conforme se devengan; la acumulacién de intereses se suspende en el momento en que los créditos se traspasan a
cartera vencida.

En tanto los créditos se mantienen clasificados como cartera vencida, el control de sus intereses devengados se
lleva en cuentas de orden; en el evento de que estos intereses sean cobrados, se reconocen directamente en los
resultados del ejercicio.

Traspasos a cartera vencida.

El saldo insoluto de los créditos vigentes se registra como cartera vencida cuando cumple con las siguientes
condicionantes:

- Se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil.

- Créditos con pago unico de principal e intereses al vencimiento y presentan 30 o mas dias naturales de

vencidos.

- Créditos con pago unico de principal al vencimiento y con pagos periédicos de intereses y presentan 90 o
mas dfas naturales de vencido el pago de intereses respectivo o, 30 o mas dias naturales de vencido el
principal.
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- Créditos con pagos peridédicos parciales de principal e intereses y presentan 90 o mas dias naturales de
vencidos.

- Créditos revolventes que presentan dos periodos mensuales de facturacién o, en su caso, 60 o mas dias
naturales de vencidos.

Cartera emproblemada.

Se entiende por cartera emproblemada todos aquellos créditos comerciales, respecto de los cuales se determina
que, con base en la informacion y hechos actuales asi como del proceso de revisién de los créditos existe una
probabilidad considerable de que no se podran recuperar en su totalidad, tanto como su componente del principal
como de intereses, conforme a lo establecido en el contrato. La cartera vigente como la vencida son susceptibles
de identificarse como cartera emproblemada.

Las principales politicas y procedimientos para el otorgamiento, control y recuperacién de créditos establecidos en
la normatividad de NAFIN, son las siguientes:

- Los créditos que la Institucién otorgue o garantice, son para financiar proyectos y empresas economica y
financieramente viables.

- El limite maximo de financiamiento se determina en funcién de las necesidades del proyecto de inversion
y del resultado de la evaluacion de la capacidad de pago de la empresa o proyecto.

- Los plazos y los perfodos de gracia de los créditos, se establecen en funciéon de la capacidad de pago de
las empresas.

- Se obtienen garantias reales, preferentemente inmobiliarias, en proporcion adecuada y suficiente de
acuerdo a las caracteristicas de los créditos, y en su caso, de acuerdo con el tipo de intermediario
financiero que lo otorga.

- Por lo que se refiere a las garantias de crédito que la Institucion otorga, son complementarias de las que
deben ofrecer los acreditados y no sustituyen a éstas, por lo que los intermediarios deberan negociar en
cada caso con sus acreditados las garantias que respalden el crédito otorgado.

- El acreditado debera tener una probada solvencia moral y crediticia.
- El registro de las operaciones de otorgamiento de crédito, tanto de Intermediarios Financieros Bancatios
(IFB) como Intermediarios Financieros no Bancarios (IFNB), se realiza en oficina matriz. Mensualmente

se realizan conciliaciones de saldos con los IFNB y trimestralmente con los IFB.

- La recuperacion de la cartera es realizada a través del sistema SIRAC, administrado en oficina matriz por
la Direccién de Administracién Crediticia.

- En tanto existan adeudos vencidos a cargo de la empresa acreditada, no se efectian nuevas operaciones
de crédito con la misma.
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- Una vez transcurridos 90 dias de vencido un adeudo, se da por vencido el saldo del crédito, y se procede
a realizar la cobranza por la via judicial, ya sea directamente en el caso de créditos de primer piso, 0 a
través de los intermediarios financieros en el caso de descuentos de créditos.

Las principales politicas y procedimientos de NAFIN para la evaluacién y seguimiento del riesgo crediticio de
acuerdo con el tipo de operacidn, son las siguientes:

Operaciones de Segundo Piso:

- Intermediarios Financieros Modalidad “A”, definidos como bancos o empresas de factoraje o
arrendadoras que formen parte de un grupo financiero, que incluya a un banco. A estos intermediarios,
dado el mecanismo de pago de cargo en su cuenta de BANXICO, se consideran en la escala mas baja de

riesgo.

Para estos intermediarios se tiene establecida una “Metodologia de Asignaciéon de Limites de Riesgo
Crediticio para Operar con Bancos en México”, la cual establece los niveles maximos de riesgo crediticio
que se esta dispuesto a aceptar con cada uno de estos intermediarios, tanto en operaciones de crédito y
descuento, como en operaciones en mercados financieros. El seguimiento de los limites establecidos se
realiza de manera diaria y la actualizacion de los limites de manera mensual.

- Intermediarios Financieros Modalidad “B”, corresponden a todos los IFNB que no forman parte de un
grupo financiero que incluya a un banco. Se consideran como fuente regular de riesgo de crédito, por lo
que se han establecido reglas y normatividad especificas que estos intermediarios deben cumplir para la
intermediacién de recursos de la Institucién.

Para estos intermediarios se tienen establecidos mecanismos de supervision, los cuales dan seguimiento
con una periodicidad mensual a su evoluciéon financiera y al cumplimiento de la normatividad que se les
ha impuesto. Adicionalmente se realiza la calificacion de los créditos otorgados a estos intermediarios
conforme a las Disposiciones de caricter general aplicables a las instituciones de crédito, publicadas por la
CNBYV el 2 de diciembre de 2005 en el Diario Oficial de la Federacion.

Operaciones de Primer Piso:

- Esta operacién es marginal para la Institucion, estableciéndose un mecanismo de seguimiento de riesgo
de crédito basado en la calificacion del riesgo crediticio de la cartera, conforme a los lineamientos
establecidos.

Operaciones del programa de garantias:

- Para el portafolio de operaciones del programa de garantias se tiene establecido un seguimiento mensual
que incluye el analisis de cosechas, analisis de los resultados del seguimiento de los procesos acordados
con los bancos a nivel muestral y el andlisis de la evolucion financiera del fideicomiso de garantias
establecido en NAFIN. De manera independiente, los bancos que participan en este programa, someten
los créditos amparados bajo el programa de garantfas, a sus propias politicas y procedimientos de
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seguimiento de riesgo de crédito, asi como a la calificacién de riesgo conforme a los lineamientos
establecidos.

h  Estimacion preventiva para riesgos crediticios.-

La CNBYV determina las bases para la calificacion de la cartera de créditos. La provisién correspondiente a los
riesgos crediticios se estima en forma mensual con base en factores cuantitativos y cualitativos, contemplados en
la metodologia para la calificacién de cartera establecida por la CNBV, que considera el andlisis de la cartera
emproblemada de acuerdo al riesgo que presenta. Ante futuros riesgos previsibles, se tiene la practica de crear
reservas adicionales de manera global, para afrontar posibles contingencias.

Mediante las disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito, la CNBV establece las
metodologias de calificacion de la cartera de crédito en funcién del tipo de créditos que la conforman, de tal
forma que permita:

e  Evaluar, tratindose de la cartera crediticia de consumo, a cada acreditado tomando en cuenta diversos
elementos cuantitativos relacionados con el riesgo de incumplimiento del deudor y, simultineamente,
obtener una calificacién para cada crédito considerando, en su caso, el valor de las garantias asociadas a
éstos, a fin de estimar una probable pérdida en cada crédito;

* Efectuar una estratificacién de la cartera en funcién a la morosidad en los pagos, que incluya, en el caso
de la cartera crediticia hipotecaria de vivienda, la probabilidad de incumplimiento y el valor de la garantia
del crédito, para que con base en ello, se determine el monto de las reservas preventivas necesarias en
cada estrato de la cartera;

* Analizar, en el caso de la cartera crediticia comercial, la calidad crediticia de sus deudores y estimar
posibles pérdidas, para que con base en ello se determine el monto de las reservas preventivas necesarias;

» Utilizar, de conformidad con estas disposiciones, metodologias internas elaboradas por las propias
instituciones de crédito, cuando acrediten cumplir con los requisitos que al efecto determine la CNBV.

De acuerdo con estas disposiciones, la provision correspondiente a la cartera crediticia hipotecatia de vivienda y
de consumo, se estima mensualmente, con base en los saldos al dia dltimo de cada mes.

Adicionalmente, para efectos de la calificacion de la cartera comercial, se utilizan los saldos relativos a los
trimestres que concluyen en los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre y se registran en la contabilidad al
cierre de cada trimestre las reservas preventivas correspondientes, considerando el saldo del adeudo registrado el
ultimo difa de los meses citados. Para los dos meses posteriores al cierre de cada trimestre, se aplica la calificacion
correspondiente al crédito de que se trate que haya sido utilizada al cierre del trimestre inmediato anterior al saldo
del adeudo registrado el ultimo dfa de los meses citados; cuando se tiene una calificacién intermedia posterior al
cierre del trimestre, puede aplicarse esta calificacion al saldo del adeudo registrado el dltimo dia de los dos meses
en comento.
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i Inmuebles, mobiliatio y equipo.-

Se registran al costo de adquisicién; en su caso, los valores se actualizan con los factores determinados con base
en el valor de las UDTI’S, de conformidad con los lineamientos establecidos en la NIF B-10 “Efectos de la
inflacién”.

j  Bienes adjudicados o recibidos como dacién en pago.-

Se registran al costo de adjudicacién o valor neto de realizacién del bien, el que sea menor. Los bienes recibidos
como dacién en pago se registran al valor que resulte menor entre su costo o su valor neto de realizacion.

En el evento de tener evidencia de que el valor de realizacién de los bienes adjudicados es menor a su valor en
libros, se modifica el valor de registro de los mismos.

Los bienes adjudicados se consideran partidas no monetarias, por lo que su valor esta sujeto a actualizacién por
efectos de la inflacion, aplicando los lineamientos establecidos en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”.

De conformidad con lo establecido en las disposiciones de caricter general aplicables a las instituciones de
crédito, la CNBYV sefiala que es conveniente actualizar las metodologias de calculo de las reservas adicionales por
tenencia de bienes adjudicados judicial o extrajudicialmente o recibidos como dacién en pago.

Para tal efecto, se constituyen trimestralmente provisiones adicionales que reconozcan las potenciales pérdidas de
valor por el paso del tiempo de los bienes adjudicados judicial o extrajudicialmente o recibidos como dacién en
pago, ya sean bienes muebles o inmuebles, asi como los derechos de cobro y las inversiones en valores que se
hayan recibido como bienes adjudicados o recibidos como dacién en pago, considerando el tiempo transcurrido a
partir de la adjudicacién o dacién en pago.

En caso de que valuaciones posteriores a la adjudicacion o daciéon en pago resulten en el registro contable de una
disminucién de valor de los derechos al cobro, valores, bienes muebles o inmuebles, las reservas preventivas
deberan calcularse sobre dicho valor ajustado.

k  Impuesto Sobre la Renta, Impuesto Empresarial a Tasa Unica y Participacion de los Trabajadores en la
Utilidad, diferidos o anticipados.-

El Impuesto Sobre la Renta (ISR) y la participacién de los trabajadores en las utilidades (PTU) diferidos o
anticipados, se calculan de acuerdo con los lineamientos contenidos en la NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”,
emitida por el CINIF, mismos que establecen el reconocimiento de activos y/o pasivos diferidos determinados
sobre las diferencias temporales, las pérdidas fiscales y los créditos fiscales, desde el reconocimiento inicial de
dichas partidas y al final de cada periodo, entre la utilidad gravable y la contable que en un periodo definido
tendran efecto sobre dichas utilidades generando un beneficio o un pasivo para efectos fiscales. Adicionalmente,
solo se requiere registrar la participacién de los trabajadores en las utilidades, diferida o anticipada, resultante de
estas partidas, cuando se pueda presumir razonablemente que las mismas van a provocar un pasivo o un beneficio
y no exista algin indicio de que vaya a cambiar esta situacion, de tal manera que este pasivo no se pague o el
beneficio no se realice.
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A partir del 1 de enero de 2008 entré en vigor la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) y se abrog
la Ley del Impuesto al Activo. El IETU es un impuesto que coexiste con el ISR, por consiguiente, la Institucion
ha preparado proyecciones basadas en supuestos razonables, confiables, debidamente respaldados y que
representan la mejor estimacién de la administracién en donde ha identificado que la tendencia esperada es que
esencialmente se pagard IETU en afios futuros, por lo tanto, al 31 de diciembre de 2008, no se ha reconocido el
IETU diferido proveniente de las diferencias temporales que surgen al comparar el valor contable de los activos y
pasivos de la Institucién con su valor fiscal, incluyendo los créditos del IETU.

1 Inversiones permanentes.-

Las inversiones permanentes en fideicomisos y en acciones de empresas no subsidiarias, se valuan por el método
de participacién considerando la informacion financiera relativa a tales entidades; cuando existe imposibilidad
practica de obtener informacién financiera de las entidades, la inversion se ajusta a valor cero o a valor costo de
adquisicion; el procedimiento de ajuste es seleccionado considerando el criterio prudencial de aplicacién de las
reglas particulares, contenida en las NIF. Se clasifica como un costo especifico el resultado de aplicar el método
de participacion, determinandose como resultado por tenencia de activos no monetarios, la diferencia entre la
actualizacion del saldo al inicio del periodo y el incremento o decremento resultante por el método de

participacion.

m Gastos por amortizar.-
Los gastos de instalacion y organizacion se registran a su valor de adquisicion y se amortizan a una tasa del 5%
anual, actualizando, en su caso, los valores historicos con base en los factores de inflacion derivados de los valores
de las UDI'S, de conformidad con los lineamientos establecidos en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”.

n  Captacién de recursos.-
Los pasivos por concepto de captacién de recursos, a través de certificados de dep6sito, dep6sitos a plazo fijo,
aceptaciones bancarias, pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, préstamos de bancos nacionales y
extranjeros y bonos bancarios, se registran tomando como base el valor contractual de la obligacién. Los intereses
devengados se cargan a resultados con crédito a cuentas de pasivo.

o Préstamos interbancarios y de otros organismos.-

Los pasivos provenientes de préstamos interbancarios se registran tomando como base el valor contractual de la
obligacién; los intereses devengados se reconocen directamente en los resultados de la Institucién.

p Obligaciones laborales.-

Los pagos que establece la Ley Federal del Trabajo y las condiciones de trabajo establecidas en vigor a empleados
y trabajadores que dejen de prestar sus servicios, se registran como sigue:
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Indemnizaciones-

Los pagos por indemnizacién no sustitutivos de una jubilacién, cubiertos al personal que se retira bajo ciertas
circunstancias, se cargan a los resultados del periodo en que se realizan.

Prima de antigiiedad-

La prima de antigiiedad pagadera a empleados con quince o mas afios de servicio, establecida por la Ley Federal
del Trabajo, se reconoce como costo durante los afios de servicio del personal para lo cual se tiene una reserva
que cubre la obligaciéon por beneficios actuales, misma que fue determinada de acuerdo con cilculos actuariales
realizados con ciftras al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, la Institucion tiene la responsabilidad por indemnizar a los empleados
que sean despedidos en ciertas circunstancias y la obligaciéon de pagar una prima de antigliedad cuando se retiren
(siempre que hayan cumplido quince afios o mas de servicio), sean despedidos sin causa justificada o fallezcan.

De conformidad con las Condiciones Generales de Trabajo (CGT), los trabajadores que cumplan 65 afios de edad
y 30 afios de servicio tendran derecho a una pension vitalicia por jubilacién. Asimismo, al cumplir 65 afios de edad
con una antigiiedad de 5 afios, se tendra derecho a una pensiéon cuyo monto serd igual a la proporcion del
promedio del salario mensual neto durante el tltimo afio de servicio, que resulte de multiplicar el numero de afios
de servicios prestados por el factor 0.0385; la Institucion se reserva el derecho de pensionar a aquel trabajador que
haya cumplido 60 afios de edad 6 26 de servicio.

Por otra parte, existen los Transitorios de las CGT del 12 de agosto de 1994, los cuales establecen que los
trabajadores que hayan ingresado a la Institucién antes de la fecha indicada y que cumplan 55 afios de edad y 30
afios de servicios 6 60 afios de edad y 5 de antigiiedad tendran derecho a una pensién por jubilacién en los
términos de las CGT antes citadas.

En caso de cese injustificado o de terminacién de la relacién laboral, si se cuenta con 50 afios de edad y con una
antigiiedad igual o mayor a los 16 afios, el trabajador puede optar por la indemnizaciéon o por que se le cubra una
pensioén vitalicia calculada en funcién a lo sefialado en el primer parrafo de las caracteristicas principales del plan
de retiro.

q Reconocimiento de intereses.-

Los intereses que generan las operaciones de crédito vigente se reconocen y se aplican en resultados con base en
el monto devengado. Los intereses correspondientes a la cartera vencida se aplican en resultados al momento de
su cobro. Los rendimientos por intereses relativos a las inversiones en valores se aplican en resultados con base en
lo devengado.

Los intereses relativos a operaciones pasivas se reconocen en resultados conforme se devengan,
independientemente de su fecha de exigibilidad.

Para efectos de presentacion del estado de resultados, las comisiones, los premios y las operaciones cambiarias se
incluyen en el rubro de ingresos por intereses.
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r  Resultado por intermediacién.-

Los resultados por intermediaciéon provienen de operaciones de compra-venta de valores e instrumentos
derivados, valuaciones a valor razonable de las inversiones en valores e instrumentos financieros derivados y del
reconocimiento del incremento o decremento en el valor de las inversiones en valores.

s  Fideicomisos.-

Las operaciones en que NAFIN actia como Fiduciaria, se registran y controlan en cuentas de orden. De acuerdo
con la Ley del ISR, NAFIN como Fiduciaria, es responsable del cumplimiento de las obligaciones fiscales de los
fideicomisos que realizan actividades empresariales, hasta por el monto de los patrimonios fideicomitidos.

t  Operaciones extranjeras.-

Los activos y pasivos monetarios y no monetarios, asi como las partidas del estado de resultados de las
subsidiarias en el extranjero, son convertidos al tipo de cambio de cierre de la fecha de valuacion; los estados
financieros correspondientes no fueron reexpresados ya que, durante el ejercicio 2008, NAFIN oper6 bajo un
entorno no inflacionario.

u  Cuentas liquidadoras.-

Para efectos de presentacion de los estados financieros, el saldo de las cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras
podra ser compensado siempre y cuando los saldos generados provengan del mismo tipo de operaciones, éstas se
hayan celebrado con la misma contraparte, y sean liquidables a una misma fecha de vencimiento.

v Evaluacién de activos de larga duracion.-

Los activos de larga duracion se evalian de conformidad con los lineamientos establecidos en la NIF C-15
“Deterioro en el valor de activos de larga duracién y su disposiciéon”, que establece entre otros aspectos, reglas
para el calculo y reconocimiento de pérdidas por deterioro de estos activos y su reversion, y presenta ejemplos de
indicios de la existencia de un posible deterioro en el valor de los activos de larga duraciéon en uso, tangibles e
intangibles, incluyendo el crédito mercantil. Para calcular la pérdida por deterioro se debe determinar el valor de
recuperacién que ahora se define como el mayor entre el precio neto de venta de una unidad generadora de
efectivo y su valor de uso, que es el valor presente de los flujos netos de efectivo futuros, utilizando una tasa
apropiada de descuento. En las disposiciones anteriores a este Boletin, se utilizaban flujos netos de efectivo
futuros referidos al poder adquisitivo de la fecha de evaluacion, sin requerir consecuentemente, que dichos flujos
sean descontados.

Al 31 de diciembre de 2008, la Institucién no presenta indicios de deterioro a los que se refiere la NIF antes
citada.

5 Posicion en monedas extranjeras:
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la posicion en monedas extranjeras valorizada en moneda nacional, se integra
como sigue:
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2008 2007
Activos $ 50,202 $ 50,258
Pasivos 49,848 42,785
Posicion larga $ 354 $ 7,473

Los activos y pasivos en monedas extranjeras se encuentran documentados como sigue:

Activos Pasivos Neto 2008 Neto 2007

Délares americanos $ 33,901 $ 33593 % 308 $ 7,427
Unidades de cuenta 13,417 13,421 @ 4)
Yenes japoneses 373 371 2 2
Euros 2,338 2,333 5 1
Libras esterlinas 50 7 43 47
Derechos especiales de giro 123 123 - -

$ 50,202 % 49,848 $ 354 $ 7,473

El valor del délar americano es equivalente a $13.8325 y $10.9157 pesos mexicanos, de conformidad con el tipo
de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera, determinado por BANXICO al cierre
de los ejercicios de 2008 y 2007, respectivamente. Las otras divisas se valuan considerando su tipo de cambio con
relacion al délar americano.

6 Disponibilidades:
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el rubro de disponibilidades se integra como sigue:
2008 2007
Caja $ - $ -
Depésitos en BANXICO 11,766 25,520
Depésitos en bancos nacionales y del extranjero 7,690 10,830
Depésitos Call Money 3,006 3,797
Depositos en garantia 11 45
Otras disponibilidades 4 2
Disponibilidades en subsidiarias 4 3
$ 22,481 $ 40,202

Los depésitos en BANXICO corresponden a los depésitos de regulacion monetaria, de conformidad con la
circular telefax 1/2007 emitida por BANXICO el 27 de enero de 2007.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, en los dep6sitos en bancos nacionales y del extranjero se incluyen
$76 y $1,848, respectivamente, por concepto de operaciones spot de venta de divisas.

Al 31 de diciembre de 2008 la Institucion mantiene depésitos de Call Money a plazo menor o igual a tres dias
habiles bancarios, por un monto de $3,006, de los cuales $453 se contrataron a una tasa promedio de 8.22% en
moneda nacional, asi como $2,553 a una tasa promedio de 0.29% en moneda extranjera.
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En el rubro de disponibilidades se consideran operaciones spot de compra-venta de divisas restringidas, por un

total de $55.

Las disponibilidades en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2008, se integran como sigue:

Euros

Délares americanos
Libras estetlinas
Yenes japoneses

Tipo de Equivalencia en
Importe Cambio moneda nacional
73 19.559160 $ 1,430
024 13.832500 8,035
2 19.954770 42
21 0.1534000 3
$ 10,110

El concepto de otras disponibilidades al 31 de diciembre de 2008, incluye metales preciosos amonedados de oro

por $2. Estas monedas se encuentran valuadas a valor de mercado.

7 Inversiones en valores:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las inversiones en valores se integran como se muestra a continuacion:

Titulos para negociar:

2008 2007
Costo de Intereses Valuacion Valor en
Instrumento adquisicién devengados libros Valor en libros
Acciones del Fondo de Desarrollo
para el Mercado de Valores (FDMV) 481 $ - $ 352 $ 833 1,481
Bondes 6,685 - “4) 6,681 14,015
Bonos a tasa fija 235 - 2 237 -
Certificados bursatiles - - - 1,264
Certificados bursatiles segregables 10 - 10 -
Certificados de depdsito - - - 391
Ipabonos - - - 80
Udibonos - - - 8,008
Obligaciones y otros titulos - - - 54
Pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento - - - 1,378
Venta de titulos con fecha valor
Bonos a tasa fija (315) - (315) -
Certificados bursatiles (55) - (55) -
Certificados bursatiles segregables (10 - (10) (10
Udibonos (40) - (40) -
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2008 2007
Costo de Intereses Valuacion Valor en
Instrumento adquisicién devengados libros Valor en libros

Instrumentos financieros afectos
en garantia
Bondes 10 - - 10 18
Inversiones en subsidiarias 96 - - 96 364

$ 7,007 $ - $ 350 $ 7447 $ 27,043

Los plazos a los cuales se encuentran pactadas estas inversiones al 31 de diciembre de 2008, a su costo de
adquisicién, son como sigue:

Instrumento Sin plazo fijo Total

Acciones del Fondo de Desarrollo para el Mercado de Valores

(FDMV) $ 833 $ 833
Bondes 0,681 0,681
Bonos a tasa fija 237 237
Certificados bursatiles segregables 10 10

Venta de titulos con fecha valor

Bonos a tasa fija (315) (315)
Certificados bursatiles (55) (55)
Certificados bursatiles segregables (10) (10)
Udibonos (40) (40)

Instrumentos financieros afectos en garantia

Bondes 10 10
Inversiones en subsidiatias 96 96
$ 7,447 $ 7,447

Titulos disponibles para la venta:

2008 2007
Instrumento Costo de Intereses Valor en
adquisicién devengados Valuacién libros Valor en libros
Certificados bursatiles $ 396 % 1 3 (7) $ 390 $ 247
$ 396 % 1 38 (7 $ 390 $ 247

Los plazos a los cuales se encuentran pactadas estas inversiones al 31 de diciembre de 2008 a su costo de
adquisicién, son como sigue:
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Instrumento Sin plazo fijo Total

Certificados bursatiles $ 390 $ 390

Titulos conservados a vencimiento:

Titulos de deuda de mediano y largo plazo-

2008 2007
Costo de Intereses Valor en Valor en
Instrumento adquisicién Devengados libros libros
Bonos convertibles Prides $ 3 8 - $ 3 $ 3
Bonos a tasa fija 9,182 404 9,586 -
Certificados bursatiles 1,429 13 1,442 -
Certificados bursatiles segregables 9,407 143 9,550 -
Certificados de depésito 1,810 7 1,817 -
Deuda soberana 1,074 35 1,109 650
Obligaciones y otros titulos 468 10 478 427
Udibonos 13,553 345 13,898 -
Total $ 36,926 $ 957 $ 37,883 $ 1,080

Por el ejercicio de 2008, los ingresos por intereses de las inversiones en valores ascendieron a $9,461, el superavit
por valuacién a $64 y el resultado por compra-venta de valores ascendié a $(367).

Con la finalidad de incorporar las modificaciones efectuadas por el International Accounting Standards Board a
sus estimaciones contables, mismas que permiten coadyuvar con la estabilidad y recuperacién de liquidez en los
mercados internacionales al tiempo que permiten efectuar reclasificaciones de titulos, la CNBV emitié un criterio
contable especial, mediante el Oficio Nam. 100-035/2008 del 16 de octubre de 2008, en donde permite que las
instituciones reevalden la intencionalidad que tengan respecto a su tenencia de inversiones en valores. Este
criterio contable especial podtia ser aplicado por unica ocasion con fecha valor al 1 de octubre de 2008,
efectuando la reclasificaciéon de los titulos al valor que se tuviera a esa fecha, dentro del periodo comprendido por
el cuarto trimestre de 2008, siempre y cuando existiera el compromiso expreso de mantenerlos en la categoria
hacia la cual se reclasificaron; considerando lo siguiente:

- Las instituciones de crédito podifan transferir las inversiones en valores que se mantenian en la categoria
de titulos a negociar a la de disponibles para la venta o a la de titulos conservados a vencimiento, al
ultimo valor en libros reconocido en el balance general al momento de la reclasificacion. Para tales
efectos, el resultado por valuacién que se hubiere reconocido en resultados a la fecha de la transferencia
no setfa objeto de reclasificacion alguna.

- Las instituciones de crédito podrian efectuar la transferencia de titulos de deuda de la categoria de titulos
disponibles para la venta a la de conservados a vencimiento, al ultimo valor en libros reconocido en el
balance general al momento de la reclasificacién. El resultado previamente reconocido dentro del capital
contable por la valuacién a valor razonable de dichos titulos deberfa mantenerse en el rubro de Resultado
por valuacién de titulos disponibles para la venta y amortizarse en los resultados del periodo con base en
la vida remanente del titulo.
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Ante los eventos de la elevada volatilidad registrados en los mercados financieros durante el ultimo trimestre del
afio y en apego a las facilidades regulatorias otorgadas por las autoridades (criterio contable especial de la CNBYV,
Oficio CNBV 100-035/2008 de fecha 16 de octubre de 2008), para contener posibles efectos adversos que dafien
significativamente la situacién financiera de las instituciones de crédito, el 1 de octubre de 2008, NAFIN realizé la
reclasificacién contable de diversas inversiones en titulos de deuda, de la categorfa de titulos para negociar a la
categoria de titulos conservados a vencimiento.

De las inversiones en moneda nacional, se reclasificaron 159,147,096 titulos, con un valor en libros a la fecha de
reclasificacién de $36,040 y, en el caso de inversiones en moneda extranjera, reclasific6 un Bono PEMEX FRN,
con valor nominal de Dls. 5 millones. De no haberse realizado la reclasificacion antes mencionada, el efecto
negativo por valuacion al cierre de octubre ascenderia a $1,109, mientras que al cierre de 2008 ascendié $824.

8 Operaciones con valores y derivadas:
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las operaciones con valores y derivadas se integran como sigue:

a  Saldos deudores y acreedores en operaciones de reporto:

2008 2007
Parte activa Parte activa
Valor de Parte pasiva Valor de Parte pasiva
titulos a Acreedores titulos a Acreedores
Instrumento recibir por reporto Diferencia recibir por reporto Diferencia
Valotres gubernamentales
Cetes $ 5413  $ 5413 $ - $ 892 $ 892 $ -
Bondes 5,553 5,553 - 44932 44925 7
Udibonos - - - 6,656 6,667 (11)
Bonos a tasa fija 6,481 6,478 3 21,976 22,010 (34)
Ipabonos 922 922 - 5,330 5,326 4
Certificados bursatiles
segregables - - - 2,292 2,307 (15)
18,369 18,366 3 82,078 82,127 (49)
Titulos bancarios
Certificados de depésito 130 130 - 1,972 1,981 )
Pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento 1,200 1,200 - - - -
1,330 1,330 - 1,972 1,981 )
Otros titulos y obligaciones
Certificados bursatiles - - - 1,691 1,680 11
- - - 1,691 1,680 11

Subtotal $ 19,699 $ 19,696 3 $ 85,741 $ 85,788 % (47)
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Parte pasiva

Parte activa Valor de Parte activa Valor de
Deudores por titulos a Deudores titulos a
Instrumento reporto entregar Diferencia por reporto entregar Diferencia
Valores gubernamentales
Ipabonos $ 7,826 % 7811 % 15 $ - $ - $ -
7,826 7,811 15 - - -
Otros titulos y obligaciones
Certificados bursatiles 700 688 12 - - -
700 688 12 - - -
Subtotal $ 8,526 $ 8499 § 27 $ - $ - $ -
Total $ 28,225  $ 28,195 $ 30 $ 85,741  $ 85,788 $ (47
2008 2007
Parte activa Parte activa
Valor de Parte pasiva Valor de Parte pasiva
titulos a Acreedores titulos a Acreedores
Instrumento recibir por reporto  Diferencia recibir por reporto  Diferencia
Valores gubernamentales
Bondes $ 59,629 % 59,632 $ 3) $ - $ - $ -
Udibonos 5,336 5,337 1) - - -
Ipabonos 10,051 10,067 (16) - - -
75,016 75,036 (20) _ - _
Otros titulos y obligaciones
Certificados bursatiles 743 757 (14) - - -
743 757 (14) - - -
Subotal $ 75,759 $ 75793 $ (34 $ - $ - $ -
2008 2007
Parte pasiva Parte pasiva
Parte activa Valor de Parte activa Valor de
Deudores por titulos a Deudores titulos a
Instrumento reporto entregar Diferencia por reporto entregar Diferencia
Valotres gubernamentales
Bondes $ 4537 $ 4537 $ - $ 9,786 $ 9,788 % 2
Cetes 5,412 5412 - 891 891 -
Bonos a tasa fija 5,369 5,369 - 8,623 8,599 24
Ipabonos - - - 5,406 5,410 4
15,318 15,318 - 24,706 24,688 18
Otros titulos y obligaciones
Certificados bursatiles - - - 2,003 2,017 (14)
- - - 2,003 2,017 (14)
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2008 2007
Parte pasiva Parte pasiva
Parte activa Valor de Parte activa Valor de
Deudores por titulos a Deudores titulos a
Instrumento reporto entregar Diferencia por reporto entregar Diferencia
Titulos bancarios
Pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento 1,200 1,200 - - - -
1,200 1,200 - - - -
Subtotal $ 16,518 $ 16,518 $ - $ 26,709 % 26,705 %
Total $ 92277 $ 92311 $ (34 $ 26,709 % 26,705 %

Al 31 de diciembre de 2008, el resultado de las valuaciones por las operaciones de los reportos activos y pasivos,
ascienden a $(4) y $(279), respectivamente, y de acuerdo con las disposiciones de la CNBV, se encuentran
registradas en resultados.

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2008, se tienen registrados en resultados $7,065 y $3,021 por concepto de
premios pagados y cobrados, respectivamente.

Los plazos de contratacion en las operaciones de reporto que realiza la Institucién son de 1 a 180 dias.

b Operaciones con instrumentos financieros derivados:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Institucién mantenfa saldos en operaciones con instrumentos derivados
como se describe a continuacion:

Con fines de negociacion:

Al 31 de diciembre de 2008: Saldo activo ~ Saldo pasivo Saldo deudor Saldo acreedor
Futuros posicion larga $ 21 $ 21 % - $ -
Futuros posicion corta 144 144 - -
Contratos adelantados posicién

larga 341 341 - -
Contratos adelantados posicién

corta 512 512 - -
Valuacién de futuros 1) 1) - -
Valuacién contratos adelantados 75 112 - 37
Total $ 1,092 $ 1,129 $ - $ 37

Swaps $ 5088 % 5725  $ - $ 37
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Saldo activo ~ Saldo pasivo Saldo deudor Saldo acreedor
Al 31 de diciembre de 2007:
Futuros posicion larga $ 1,461 % 1,461 % - $ -
Futuros posicién corta 10,991 10,991 - -
Contratos adelantados posicién
larga 75,967 75,967 - -
Contratos adelantados posicién
corta 83,520 83,520 - -
Valuacién de futuros 4 4 - -
Valuacién contratos adelantados (571) (666) 95 -
Total $ 171372 ¢ 171,277 $ 95 % -
Swaps $ 754 3 747 $ 7 % -
Con fines de cobertura:
Al 31 de diciembre de 2008:
Swaps $ 2367 $ 2,489 $ - $ 122
Al 31 de diciembre de 2007:
Swaps $ 3203 % 2,782 $ 421  $ -
Futuros y contratos adelantados (Forward):
Con fines de negociacion:
Al 31 de diciembre de 2008:
Ventas Compras
Valor Valor Saldo
Operacion Subyacente contrato A recibir contrato A entregar contable
Futuros IPC $ 21 % 20 $ 144 ¢ 143 $ -
Contratos Délares
adelantados americanos 341 416 512 624 (37)
$ 362 $ 436 $ 656 % 767 $ (37
Al 31 de diciembre de 2007:
Ventas Compras
Valor Valor Saldo
Operacion Subyacente contrato A recibir contrato A entregar contable
Futuros TIIE $ 1,420 $ 1,420 $ 9,639 $ 9,639 $ -
CETES - - 883 883 -
IPC 41 45 469 473 -
1,461 1,465 10,991 10,995 -
Contratos Délares
adelantados americanos 75,966 75,395 83,520 82,854 95
$ 77,427 $ 76,860 $ 94511 % 93,849 $ 95
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tasas y de divisas, de acuerdo a la autorizacién otorgada por BANXICO.

En el caso de forwards dolar-peso, las operaciones sobre mostrador o en otros medios distintos a los mercados
reconocidos, el contrato marco para dichas operaciones no estipula el mantener garantias, en todo caso aplica
penalizaciones a la contraparte en falta, sobre los montos en pesos o délares dependiendo de la posicién en la
operacion. Asimismo, se acuerda en el contrato referido, las leyes aplicables y la jurisdicciéon que, en caso de ser

necesario, tenga que intervenir para resolver las discrepancias en los flujos de divisas.

Swaps:
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Opciones:

Con fines de negociacion:
Valor de
contrato
Subyacente pesos A recibit A entregar Posicién neta
Al 31 de diciembre de 2008:
Tasas de interés $ 19,850 $ 5,688 $ 5725 ¢ (37)
$ 19,850 $ 5,688 $ 5,725 $ (37)
Al 31 de diciembre de 2007:
Tasas de interés $ 8,560 $ 754 $ 747 $ 7
$ 8,560 $ 754 % 747 $ 7
Con fines de cobertura:
Valor de
contrato
Subyacente pesos A recibir A entregar Posicién neta
Al 31 de diciembre de 2008:
Divisas $ 1,397 ¢ 1,443 ¢ 1,783 $ (340)
Tasas de interés 12,634 924 706 218
$ 14,031 $ 2,367 $ 2,489 3 (122)
Al 31 de diciembre de 2007:
Divisas $ 2,068 $ 2,127 $ 2,106 $ 21
Tasas de interés 8,560 1,076 676 400
$ 10,628 $ 3203 $ 2,782 % 421
Con fines de cobertura:
Al 31 de diciembre de 2008:
Valor de
contrato en Prima
Subyacente pesos Cobrada Valuaciéon  Posicién neta
Tasa de interés $ 60 $ - $ - $ -
Al 31 de diciembre de 2007:
Tasa de interés $ 111 3 - $ - $ -
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Las operaciones de futuros y forwards de tipo de cambio y tasas que se negocian en la oficina matriz en la Ciudad
de México, tienen como objetivo el manejar posiciones propias a fin de obtener utilidades a favor de la
Institucion, asi como dar liquidez al MEXDER realizando operaciones constantes en el mismo.

En el caso de forwards délar-peso con fines de intermediacién, el valor razonable representa el monto que dos
partes estan de acuerdo en intercambiar, basindose en que ambas mantienen fuentes de informacién en comun
sobre los principales indicadores financieros que afectan los precios de este tipo de derivado.

La diferencia entre el valor razonable del contrato y el precio forward estipulado del mismo, multiplicado por la
cantidad del bien subyacente y descontada a la fecha del dia de que se trate, representa la ganancia o pérdida no
realizada bajo las condiciones del entorno financiero prevaleciente al momento de llevar a cabo la operacién
descrita. El valor razonable, es determinado por la curva de tasas bancarias prevalecientes de las operaciones
interbancarias realizadas en la Repuiblica Mexicana y dadas a conocer por el proveedor de precios, asi como las
tasas similares en los Estados Unidos.

La Institucion efectda diversos analisis sobre los mercados subyacentes de los productos derivados que se
negocian, con el fin de determinar y proponer los riesgos implicitos en la posiciéon de NAFIN, a través del Comité
de Administracién Integral de Riesgos.

Los beneficios, costos y valuaciones de las operaciones de futuros y contratos adelantados, se reconocen en las
cuentas de cambios y de resultados por valuacién a mercado y se presentan dentro de los rubros de ingresos por
intereses y resultado por intermediacion en el estado de resultados.

Las transacciones con futuros y contratos adelantados, involucran riesgos de recuperacién en el caso de
fluctuaciones contractuales. Para disminuir los riesgos en la operacién de estos instrumentos, NAFIN mantiene
posiciones compensadas.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la valuacion registrada derivada de la aplicacién de la NIF C-10, se detalla a
continuacion:

Swaps de Cobertura de valor razonable (afectando resultados):

Subyacente 2008 2007
Importe de Importe de
Tasas de interés valuacion valuacion
Aceptaciones bancarias $ 4 $ (26)
Certificados bursatiles 10 16
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento 3 16
$ 9 $ 6

Swaps de Cobertura de flujos de efectivo (afectando capital contable):

Divisas
Peso — Ddlares $ 3 $ 8)
Délares — Yenes japoneses 7 8

Swaps de Negociacion (afectando resultados):

Tasas de interés $ (37) $ 7
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9 Cartera de crédito:
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la cartera por tipo de crédito se integra de la siguiente forma:

2008 2007

Cartera vigente
Créditos comerciales $ 5,647 $ 7,365
Créditos a entidades financieras 47192 35,275
Créditos al consumo 5 5
Créditos a la vivienda 237 216
Créditos a entidades gubernamentales 37,443 31,158
90,524 74,019

Cartera vencida
Créditos comerciales 182 240
Créditos a entidades financieras 12 14
Créditos al consumo 6 7
Créditos a la vivienda 28 30
228 291
Total cartera de crédito $ 90,752 $ 74,310

La cartera de crédito por moneda de origen al 31 de diciembre de 2008, se integra como sigue:

Vigente Vencida
Moneda Nacional $ 53,165 $ 225
Moneda extranjera 37,359 3
$ 90,524 $ 228

Los créditos otorgados como Agente Financiero, corresponden a financiamientos otorgados a entidades del
Gobierno Federal con recursos obtenidos de organismos internacionales para ese fin especifico y se presentan
como parte integrante de los créditos a entidades gubernamentales.

La cartera denominada créditos comerciales y créditos a entidades gubernamentales se otorga con recursos
propios a empresas del sector privado y publico y a entidades gubernamentales. Dentro de las operaciones con
entidades gubernamentales, al 31 de diciembre de 2008 se incluye un saldo por $32,885, correspondiente a
créditos otorgados en calidad de Agente Financiero, los cuales cuentan con garantfa del Gobierno Federal.

Los créditos a entidades financieras se otorgan a entidades bancarias y no bancarias, a través del descuento de
documentos a cargo de personas morales y fisicas dedicadas a actividades empresariales.

El saldo de la cartera vencida al 31 de diciembre de 2008, por un total de $228, a partir de la fecha en la que fue
clasificada como vencida, se detalla a continuacién:
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Capital e Intereses Montos Plazos

Créditos comerciales $ 182 $ 182 Superior a 2 afios
Créditos a entidades financieras 12 12 Superior a 2 afios
Créditos al consumo 6 1 1 a 180 dias
1 181 a 365 dias

4 Superior a 2 afios

Créditos a la vivienda 28 6 12180 dias
22 De 1 a 2 afios

$ 228 $ 228

Los intereses y comisiones de la cartera de crédito al 31 de diciembre de 2008, estan integrados como sigue:

Intereses Comisiones Total
Créditos comerciales $ 657 43 $ 700
Créditos a entidades gubernamentales 1,345 - 1,345
Créditos a entidades financieras 2,743 - 2,743
Créditos al consumo - - -
Créditos a la vivienda 10 - 10
$ 4,755 43 $ 4,798

El efecto derivado de la suspension de la acumulacién de intereses de la cartera vencida, representd un aumento

por $4 respecto al ejercicio 2007.

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 de los créditos reestructurados se integran como sigue:

Vigente Vencido Total
Créditos comerciales $ 683 85 $ 768
Entidades financieras 46 - 46
Vivienda 4 3 7
$ 733 88 $ 821

La cartera sujeta a Programas de Apoyo a Deudores de la Banca al 31 de diciembre de 2008, esta integrada por $5,

correspondiente a 13 préstamos originalmente etiquetados para recibir el subsidio FINAPE (Acuerdo para el

Financiamiento del Sector Agropecuario y Pesquero), mismos que fueron operados a través del IFNB que se

encuentran en cartera vencida y en proceso de recuperacién por la via legal y que la mayoria de esos créditos ya se

agoto el plazo estipulado para ser cubiertos en su totalidad, también en su mayoria ya fueron aplicados contra

reservas preventivas.

Es importante mencionar que, de conformidad con el Oficio No. 112-9/524553/2007 de fecha 5 de diciembre de
20006, emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, el Programa de Apoyos FOPYME concluy6 el 1
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de octubre de 2007, al cumplirse los 10 afios establecidos en el Apartado II DESCUENTOS EN LOS PAGOS
del Acuerdo de Apoyo Financiero y Fomento a la Micro, Pequenia y Mediana Empresa.

Al 31 de diciembre de 2008, el porcentaje de concentracién de la cartera por sector es el siguiente:

%

Gobierno Federal 18.24
IPAB 18.14
Otros intermediarios financieros privados 31.60
Banca multiple 20.38
Organismos descentralizados y empresas particulares 491
Empresas del pais 6.36
Particulares 0.37

100.00

De conformidad con el Criterio B-6, parrafo 5, de las Disposiciones de caricter general aplicables a las
instituciones de crédito, se entiende por cartera emproblemada todos aquellos créditos comerciales, respecto de
los cuales se determina que, con base en la informacién y hechos actuales asi como del proceso de revision de los
créditos existe una probabilidad considerable de que no se podran recuperar en su totalidad, tanto como su
componente del principal como de intereses, conforme a lo establecido en el contrato. La cartera vigente como la
vencida son susceptibles de identificarse como cartera emproblemada.

Al 31 de diciembre de 2008, se tiene reconocida como cartera comercial emproblemada, la siguiente

Grado de riesgo Reserva
D E Total Constituida
Vigente $ 1 $ 687 $ 688 $ 346
Vencida 27 147 174 165
$ 28 $ 834 $ 862 $ 511

De acuerdo con lo sefialado en la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio 2008, vigente a partir del 1 de
enero de 2008, los saldos a cargo de Banrural con garantfa del Gobierno Federal quedaron cancelados; en ese
sentido y con aprobacién del Consejo Directivo, el 29 de septiembre de 2008 fue celebrado convenio de cesién a
titulo gratuito de derechos entre NAFIN como cedente y Banrural, en liquidacién, como cesionario, respecto de
todos y cada uno de los derechos derivados de los créditos objeto de operaciones de descuento entre ambas
instituciones, con saldo insoluto al 31 de diciembre de 2007; el convenio implicé la cesién de derechos del crédito
y litigiosos de la cartera descontada, con efectos retroactivos al 1 de enero de 2008.

10 Estimacion preventiva para riesgos crediticios:

De acuerdo con las Reglas para la Calificacién de la Cartera de Créditos, para las Instituciones de Banca de
Desarrollo, la cartera de créditos a cargo del Gobierno Federal y la tomada en descuento a instituciones bancarias
de desarrollo, no esta sujeta a la creacion de estimaciones preventivas, debido a que estas entidades asumen el
riesgo crediticio. La cartera crediticia y la de operaciones contingentes sujeta a calificacion, que se controla en
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cuentas de orden, se evalia con base en los saldos al término de cada trimestre del ejercicio. La estimacion para

riesgos crediticios que aparece registrada al 31 de diciembre de 2008 y 2007, esta basada en la calificacién de los

saldos de la cartera al 31 de diciembre de los mismos afios, respectivamente, segun se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2008:

Monto de Estimacion de la provisién
Riesgo Responsabilidades % de reserva Importe
A $ 73,571 0.00 - 0.99 $ 400
B 7,919 1.00 - 19.99 516
C 1,038 20.00 — 59.99 347
D 28 60.00 — 89.99 20
E 542 90.00 — 100.00 541
Cartera calificada 83,098 1,824
Menos: Contragarantias recibidas en
efectivo - 50
83,098 1,774
Cartera exceptuada:
Gobierno Federal 33,160 -
Instituciones bancarias de desarrollo 1 -
Reserva adicional - 200
$ 116,259 $ 1,974

De la cartera calificada se disminuyeron $50 de cartera comercial calificada con grado de riesgos D y E, por $1 y

$49, respectivamente, de la cual no se constituyé la reserva correspondiente, en virtud de que se cuenta con

contragarantias recibidas en efectivo en NAFIN. En los registros contables, se presenta como cartera crediticia

en el grado de riesgo respectivo.

La estimacién preventiva para riesgos crediticios por tipo de crédito, al 31 de diciembre de 2008, se integra como

sigue:

Estimaciones especificas:

Cartera de crédito

Créditos comerciales

Créditos al consumo

Créditos a la vivienda

Créditos a entidades financieras
Créditos a entidades gubernamentales

Cartera contingente:
Avales otorgados
Estimaciones adicionales

$ 187

23
1,493
38

1,747

27
200

$ 1,974
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Al 31 de diciembre de 2007:

Monto de Estimacién de la provisién
Riesgo Responsabilidades % de reserva Importe
A $ 56,247 0.00 - 0.99 $ 296
B 2,669 1.00 - 19.99 282
C 83 20.00 - 59.99 33
D 24 60.00 — 89.99 17
E 268 90.00 — 100.00 268
Cartera calificada 59,291 896
Menos: Contragarantias recibidas en
efectivo - 47
59,291 849
Cartera exceptuada:
Gobierno Federal 30,908 -
Instituciones bancarias de desarrollo 60 -
Reserva adicional - 50
$ 90,259 $ 899

La estimacién preventiva para riesgos crediticios incluye $7, que corresponden al total de la cuenta de intereses
vencidos al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Los movimientos de la estimacion preventiva para riesgos crediticios se presentan a continuacion:

2008 2007

Saldos al 1° de enero $ 899 $ 889
Incrementos:
Constitucién de reservas para riesgos crediticios 1,534 368
Deslizamiento de la reserva en moneda extranjera 25 1

2,458 1,258
Aplicaciones:
Descuentos en la recuperacion de adeudos 18 14
Cancelacién de reservas excedentes 360 342
Créditos traspasados a cuentas de orden 2 3
Créditos incobrables 2 -
Condonaciones 102 -

Saldos al 31 de diciembre $ 1,974 $ 899
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11 Otras cuentas por cobrar:
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 este rubro se integra como sigue:

2008 2007

Préstamos al personal de la institucion $ 1,933 $ 1,877
Cuentas liquidadoras 198 13
Otros deudores 356 472
Deudores por comisiones sobre operaciones vigentes 64 37
Otras cuentas por cobrar de subsidiarias 137 136
Estimaciones para castigos de otras cuentas por cobrar (145) (137)

$ 2,543 $ 2,398

12 Bienes adjudicados:
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los bienes adjudicados se integran de la siguiente manera:

2008 2007
Bienes inmuebles $ 71 $ 71
Valores 20 16
Subtotal 91 87
Estimaciones para castigos de bienes adjudicados (88) (83)
Neto $ 3 $ 4

Los castigos relativos a bienes adjudicados registrados en los resultados ascienden a $1 en 2007 y en el ejercicio
2008 no se reconocieron efectos por este concepto.

De conformidad con lo dispuesto en las disposiciones de caricter general aplicables a las instituciones de crédito,
se han reconocido reservas adicionales por tenencia de bienes adjudicados judicial o extrajudicialmente o recibidos
en dacion en pago.

Asimismo, con base en lo dispuesto en la disposicion SEXTA transitoria, de las disposiciones de caracter general
aplicables a la metodologia de calificacion de cartera crediticia de las instituciones de crédito emitidas en 2004, la

CNBYV autoriz6 que el efecto inicial de la primera aplicaciéon de estas disposiciones se reconociera en el capital
contable, en lugar de afectar los resultados de la institucion.

13 Inversiones permanentes en acciones y otras inversiones:

Las principales inversiones en acciones que integran estos rubros son las siguientes:
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2008 2007
Inversion permanente en acciones:
North American Enviroment Fund LP $ - $ -
Corporacién Andina de Fomento 518 377
Acciones de otras empresas 27 39
Subtotal 545 416
Acciones de otras empresas 1,269 1,325
$ 1,814 $ 1,741
Otras Inversiones:
Fideicomiso Nafin Riesgo Crediticio $ 2,922 $ 1,599
Fideicomiso al Mercado Intermedio de Valores 3 2
Participacion en otros Fideicomisos 37 36
$ 2,962 $ 1,637

14 Impuestos diferidos:
El CINIF emiti6 en julio de 2007, la NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”, cuyas disposiciones son de aplicacién
obligatoria para los ejercicios que iniciaron a partir del 1 de enero de 2008.

La NIF D-4 incluye disposiciones contables tanto para los impuestos causados sobre la utilidad en el ejetcicio,
como los efectos diferidos que se derivan de operaciones y otros eventos econémicos reconocidos en los estados

financieros.

Las pérdidas fiscales pendientes de amortizar, no participaron en la determinacion del impuesto diferido, al no
existir certeza razonable de que habra utilidades gravables futuras suficientes para aplicar impuestos diferidos.

Los principales conceptos incluidos en las cuentas de impuestos diferidos son los siguientes:

2008 2007
ISR PTU ISR PTU
Pasivos
Gastos anticipados $ 2 $ - $ 2 $ -
Activos
Acciones 2 - 2 -
Total $ - $ - $ - $ -

Los impuestos diferidos consolidados fueron por $8 y $393 en 2008 y 2007, respectivamente.

Adicionalmente, en diciembre de 2007, el CINIF emiti6 la interpretacién a las Normas de Informacién Financiera
INIF-8.- Efectos del Impuesto Empresarial de Tasa Unica (IETU) en la cual se establece la obligacién de
reconocer el IETU diferido en el ejercicio 2007. Esto quiere decir que, a pesar que la Ley del IETU tiene vigencia
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a partir de 2008, por sustancia econémica, la Institucién tendtia que reconocer una obligacién o una recuperacion,
de beneficios econémicos en 2007, aunque se prevea su realizacion a partir de 2008. La emisiéon de la propia Ley
se considera el evento que genera en el devengamiento de un pasivo o de un activo por IETU diferido.

Los principales conceptos incluidos en la determinacién y calculo del IETU diferidos al 31 de diciembre de 2008
son: inversiones adquiridas en septiembre a diciembre de 2007 y saldo pendiente de deducir de inversiones
adquiridas en enero de 1998 a agosto de 2007.

Durante el ejercicio 2008 se cancelaron impuestos diferidos por $42, derivados de la eliminacién del importe
acumulable de la provision de intereses por operaciones de swaps, por no ser objeto de IETU.

15 Depodsitos a plazo:
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los plazos de vencimiento de estos valores son los siguientes:

2008 2007
Menos de un afio $ 93,731 $ 87,184
A cinco afios 1,100 1,220
A diez afios 40 253
A veinte afios 226 226
95,097 88,883
Intereses devengados no pagados 1,043 1,322
$ 96,140 $ 90,205
16 Bonos bancarios:
El saldo de este rubro se integra como sigue:
Vencimiento 2008 2007
NAFTIIE 2008 $ - $ 763
UDITRAC 2008 - -
Bonos Cupén Cero 2010 2 2
Certificados Bursitiles 2010 2,000 2,000
2,002 2,765
Intereses devengados por pagar 51 55
$ 2,053 $ 2,820

Los rendimientos de estos instrumentos, se encuentran referenciados con las tasas de descuento de los CETES, la
Tasa de Interés Interbancaria Promedio (TIIP) y Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TILE).

17 Valores o titulos en circulacion en el extranjero:
Dentro de este rubro, se presentan los saldos vigentes de las colocaciones de valores efectuadas por NAFIN en el
extranjero, cuya integraciéon por moneda de origen, es la siguiente:
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Importe en moneda Equivalencia en
Al 31 de diciembre de 2008: extranjera moneda nacional
Délares americanos 608 $ 8,417
Euros 60 1,174
$ 9,591
Al 31 de diciembre de 2007:
Délares americanos 539 $ 5,889
Euros 48 768
$ 6,657

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los vencimientos a plazo menor de un aflo, ascienden a $9,591 y $6,657,

respectivamente.

18 Préstamos interbancarios y de otros organismos:
Este rubro se integra principalmente por créditos recibidos de instituciones financieras del exterior, a tasas

vigentes en el mercado o preferenciales; su analisis es el siguiente:

2008 2007

Organismos multinacionales y gubernamentales:
Banco Mundial $ 16,469 $ 13,891
Banco Interamericano de Desarrollo 18,541 17,402
Japan Bank International Cooperation (antes Eximbank) - 180
Otros 120 128
35,130 31,601
Instituciones bancarias del exterior 1,060 970
Instituciones bancarias del pais 3,270 3,081
Otros préstamos 590 593
Intereses devengados no pagados 322 306
$ 40,372 $ 37,151

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los vencimientos a plazo menor de un afio ascienden a $16,078 y $8,681,
respectivamente.

Al cierre del ejercicio 2008, los préstamos interbancatios y de otros organismos se integran de la siguiente forma:
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Saldos
Moneda Moneda
Moneda Organismo financiero Tasa Plazo extranjera nacional
Moneda Banco de México 8.3 30 dias 1,000
Nacional
Banco de México 8.35 30 dias 1,500
Gobierno Federal CETES 28 dias 15 anos 135
$ 2,635
Dolares
Americanos Bank of America National Trust 5.0 25 afios 0.1 2
Banamex, S.A. 1.88 91dias 50.0 692
Instituto de Crédito Oficial de Espafia 1.5 20 afios 0.5 7
Instituto de Crédito Oficial de Espafa 1.25 30 afios 7.7 107
Instituto de Crédito Oficial de Espafa 1.5 30 afios 5.4 75
Notdic Investment Bank 2.3 10 anos 3.5 48
Notdic Investment Bank 3.5338 10 anos 8.0 111
Gobierno Federal Libor 3 meses + 0.5 15 afios 23.7 328
Gobierno Federal Libor 3 meses 15 anos 9.2 127
1,497
Euros Banjercito, S.N.C. 0.95 2 dias 4.0 78
Natexis Banque 2.0 30 afios 35.6 698
Netherlands Investment Bank 3.5 30 afios 0.6 12
788
Intereses 19
Total 4,939
AGENTE FINANCIERO:
Moneda BID
Nacional 0.00 25 afios 1
Dolares
Americanos BID 4.0986 12 afios 180.0 2,490
BID 5.15 15 anos 175.0 2,421
BID 5.15 21 afios 10.6 147
BID 3.0 25 afios 1.6 23
BIRF 4.7954 9 afios 0.8 11
BIRF 4.09 10 anos 505.1 6,986
BIRF 4.0153 10 anos 505.1 6,986
BIRF 4.5806 15 anos 179.7 2,486

21,550
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Saldos
Moneda Moneda
Moneda Organismo financiero Tasa Plazo extranjera nacional
Euros BID 3.00 25 afios 9.9 194
194
Unidades de
Cuenta BID 4.25 15 afios 65.9 1,613
BID 4.25 20 afios 457.8 11,652
13,265
Derechos
Especiales
de Giro FIDA 7.0701 15 afios 1.4 31
FIDA 7.0701 18 afios 4.1 89
120
Intereses 303
Total 35,433
Gran Total $ 40,372
19 Otras cuentas por pagar:
Este rubro se integra por las siguientes reservas y provisiones:
2008 2007
Provision para pago de impuestos (IETU, ISR y PTU
por pagar) $ 160 $ 108
Provisiones para otros conceptos 158 111
Cuentas Liquidadoras 2
Acreedores diversos 2,451 1,393
Depositos en garantia 57 53
Otras cuentas por pagar de subsidiarias 366 33
Obligaciones adicionales por beneficios laborables (Nota 31) 1,960 1,973
$ 5,154 $ 3,671
20 Obligaciones laborales:

De conformidad con las Condiciones Generales de Trabajo (CGT), los trabajadores que cumplan 65 afios de edad
y 30 afios de servicio tendran derecho a una pension vitalicia por jubilacion. Asimismo, al cumplir 65 afios de edad
con una antigiiedad de 5 afios, se tendra derecho a una pensiéon cuyo monto serda igual a la proporcion del
promedio del salario mensual neto durante el tltimo afio de servicio, que resulte de multiplicar el numero de afios
de servicios prestados por el factor 0.0385; la Institucion se reserva el derecho de pensionar por jubilacion a aquel
trabajador que haya cumplido 60 afios de edad 6 26 de setvicio.
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Por otra parte, existen los Transitorios de las CGT del 12 de agosto de 1994, los cuales establecen que los
trabajadores que hayan ingresado a la Institucién antes de la fecha indicada y que cumplan 55 afios de edad y 30
afios de servicios, 60 afos de edad y 26 de servicios 6 60 afios de edad y 5 de antigiiedad tendran derecho a una
pensién por jubilacion en los términos de las CGT antes citadas.

En caso de cese injustificado o de terminacién de la relacion laboral, si se cuenta con 50 afios de edad y con una
antigiiedad igual o mayor a los 16 afios, el trabajador puede optar por la indemnizacién o por que se le cubra una
pensioén vitalicia calculada en funcién a lo sefialado en el primer parrafo de las caracteristicas principales del plan
de retiro.

El articulo Quinto Transitorio inciso a) de las CGT, revisiéon 2007, establece que las personas que hayan obtenido
pensién por invalidez, incapacidad o jubilacién con fecha anterior de la presente revisién y aquellos trabajadores
que habiendo ingresado a la Institucion con fecha anterior a la entrada en vigor de la presente revisiéon y que se les
aplique el Plan de Jubilaciéon de Beneficio Definido, continuaran disfrutando el derecho a recibir de la Institucién
al momento de su jubilacion los siguientes beneficios adicionales:

a) Préstamos a corto plazo, a mediano plazo y Préstamo Especial para el Ahorro, el cual se pagard con cargo a
gastos de administracién y promocién con un rendimiento neto garantizado de 18%, de la capacidad maxima a
invertir que se calculara sobre 41.66% de la pension mensual neta multiplicado por 72 meses, asi como de la
capacidad disponible que sera sobre 50% de la pensién neta menos los descuentos mensuales de los préstamos a
corto y mediano plazo con capital e intereses multiplicado por 72 meses, con un tope de 41.66% de la pensioén
neta mensual. El Préstamo Especial para el Ahorro causard intereses a la tasa de 1% anual sobre su importe, los
que seran retenidos por la Institucion.

Dado lo anterior, durante el afio 2008 la Institucién tuvo un costo por los préstamos al personal jubilado de $106
y para el ano 2007 dicho costo fue de $89.

En la sesién del H. Consejo Directivo de la Institucion, que se llevé a cabo en el mes de marzo de 2008, se
recomendoé realizar un estudio actuarial para determinar la Reserva asociada al complemento para el Préstamo
Especial para el Ahorro (PEA) y Préstamos de los Jubilados y, en su caso, incrementar el Fondo de Pensiones en
lo que resultara necesario.

Para tal efecto, se realiz6 una estimacion de las reservas, considerando la estructura actual del PEA y Préstamos de
Jubilados, bajo un escenario de inflacién del 4% y una tasa real de rendimiento de las inversiones en el Fondo
respectivo de 4.25% (similar al actual Fondo de Pensiones).

Resultados:

La Reserva estimada para el cierre de 2008, de conformidad con el calculo actuarial, ascendié a $2,096; se
analizaron los efectos contables en diversas reuniones y se concluyd, por lo sefialado en el mismo célculo
actuarial, que se trataba de obligaciones que se originaron en afios anteriores. Es asi que se opt6 por el siguiente

registro contable:

- $84 correspondientes al ejercicio 2008, en el Estado de resultados de la Institucion.
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- $2,012 dentro del capital contable, en el rubro de Resultados de ejercicios anteriores.

Derivado de lo anterior, en los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 se reconocieron estos importes, pot
los cuales se tuvo un impacto negativo en el nivel de capitalizacién de 2.27 puntos porcentuales, ubicindolo en
12.47%.

Asimismo, en la sesioén del H. Consejo Directivo, celebrada el 4 de febrero de 2009, se autorizé lo siguiente:

- Constituir la reserva para el complemento del PEA y Préstamos de los Jubilados bajo el Plan de Beneficio
Definido, y realizar los registros contables para su reconocimiento al cierre del afio 2008 por $2,096.

- Disponer de los $2,096, de las disponibilidades de la Institucién, para aportarlos en el Fideicomiso
especifico que se utilice para estos fines, de manera que se cuente con los recursos necesarios para hacer
frente a las obligaciones derivadas de las prestaciones citadas con los jubilados.

- Tramitar ante la SHCP, la modificacién a los Flujos de Efectivo 2009 (Ingresos y Egresos del Programa
Financiero), por los recursos que en su caso se apotrten y/o se reciban durante el afio para los fines
indicados anteriormente.

El costo neto del periodo, que afectd los resultados de los ejercicios 2008 y 2007 fue de $194 y $72,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el fondo para obligaciones laborales asciende a $4,547 y $4,804,
respectivamente, y se encuentra integramente invertida en un fideicomiso irrevocable constituido en NAFIN.

De acuerdo con lo que establece la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”, NAFIN reconocié en sus estados
tinancieros, el efecto de los pasivos por concepto de “otros beneficios posteriores al retiro”; al cierre del ejercicio
2008, el costo neto del periodo registrado en los resultados de la institucién ascendié a §101 y el pasivo por el
mismo concepto se ubicé en $230.

El Bufete Matematico Actuarial, S.C. & Prevencién de Contingencias, S.A., realiz6 el calculo actuarial al 30 de
junio de 20006, determinando que se tenfan obligaciones por pensiones por $6,585 y, en el Fondo de Pensiones el
saldo ascendia a $3,612, con ello manifestaba un déficit por $2,973.

Para contribuir a la solucién integral de la problematica del actual sistema de pensiones de NAFIN, el 29 de
diciembre de 2006 el Gobierno Federal (SHCP) realizé una aportacién al capital de Nacional Financiera, SN.C.
por $2,500 (nominales), el mismo dia con esos recursos Nacional Financiera realizé una aportaciéon por $2,500
(nominales) al Fideicomiso del Fondo de Pensiones de la Institucion.

Por lo anterior, la aportacién de $2,500 para incrementar los activos del plan originé un “Activo Neto
Proyectado”, que disminuy6 el efecto deudor en el capital contable y, eliminé el pasivo adicional, asi como el
activo intangible que se tenfa registrado al momento de recibir la aportacién del Gobierno Federal.

Al cierre del ejercicio 2007, el saldo por amortizar de la reserva comentada ascendia a $2,298, de los cuales
durante el ejercicio 2008 se amortizarfan $245, por lo que el saldo pendiente a diciembre de 2008 serfa de $2,053.
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Finalmente, al tener reconocido el pasivo y ya contar con los recursos necesarios para hacerle frente, se considera
que con la aplicaciéon antes comentada se produce un resultado financiero logico y razonable, por lo que el H.
Consejo Directivo de la Institucién, en su sesion celebrada el 4 de febrero de 2009, autorizé constituir la reserva
del pasivo laboral asociado a la aportacion realizada al fondo de pensiones en diciembre de 2006.

La Valuacién Actuarial de la Reserva de Personal y la Valuacion Actuarial de la Reserva de Otros Beneficios al
Retiro, que considera principalmente los gastos por servicio médico, fueron elaboradas por un actuario
independiente realizando los calculos de las obligaciones laborales de conformidad con las disposiciones de la
CNBYV y de la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”.

El resumen de los calculos actuariales al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Hipétesis de calculo

Demograficas

a) Tasa de mortalidad: las que arroja la Tabla de Mortalidad EMSSA No invalidos 1997, para el periodo anterior a
la jubilacién y para el periodo de jubilacién. Se considerd que a los 60 afios de edad la mortalidad es 0.

b) Tasas de invalidez: Producto de experiencia IMSS-1997.
c) Tasas de rotacion: Bufete Matematico Actuarial_rev 2007.
Economicas

Las hipétesis financieras se muestran en el siguiente cuadro:

2008
Tasa de rendimiento de los activos 8.68%
Tasa de descuento para antes de la jubilacién 8.68%
Tasa de descuento para después de la jubilacién 8.68%
Tasa de incremento de salarios 4.52%
Tasa de Incremento de los Costos de los Servicios Médicos 6.60%
Tasa de incremento de salario minimo 4.00%
Tasa de incremento a las pensiones 4.00%

De acuerdo a la informacién proporcionada por la Institucién, los salarios se incrementan generalmente de
acuerdo al salario minimo, y se considera que la tasa de incremento de salarios utilizada ya contempla la carrera

salarial.

Debido a la crisis en los mercados y la consecuente inestabilidad de las tasas el actuario se vio en la necesidad de
hacer una mayor consulta con expertos del medio financiero y revisar las expectativas de largo plazo emitidas por
Banco de México, con el objeto de validar su propuesta de hip6tesis financieras, considerando entre otros los dos

siguientes parametros:
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Inflacion a largo plazo: Tomando en consideracion que la estimacién de la inflacion para el presente afio es muy
cercana al 6% vy las estimaciones de inflacién para el periodo 2008-2010 se espera que ird reduciéndose hasta
volver a niveles de ente 3.5% y 4% de acuerdo a la informacién de Banco de México.

Tasa de interés a largo plazo: De acuerdo al parrafo 76 de la NIF D-3 se debe observar lo siguiente: “Los
parametros que se utilicen para determinar las tasas de interés deben tomar como referencia a instrumentos
financieros representativos del mercado, emitidos a largo plazo de bajo factor de riesgo, utilizando una curva de
intereses a largo plazo.” En relacién a este punto los principales fiduciatios y asesores de inversiéon han
recomendado considerar la tasa de Bonos a 10 afios. En la Tabla que se presenta a continuacién, aparecen los
datos de las subastas desde 2005. Estos son rendimientos nominales que de acuerdo a lo que ha sucedido en la
economia mundial, han tenido una tendencia de alrededor de un 8% - 8.5% anual, pero para las valuaciones se ha
evitado tomar los picos buscando evitar variaciones en el calculo de las obligaciones laborales de una afio a otro:

Subasta de Tasa Subasta de Tasa Subasta de Tasa Subasta de Tasa
fecha: Bono 10 fecha: Bono 10 fecha: Bono 10 fecha: Bono 10
06-Ene-05 10.02  05-Ene-06 8.25 01-Feb-07 7.96 31-Ene-08 7.65
03-Mar-05 10.04  02-Feb-06 8.21 01-Mar-07 7.99 13-Mar-08 7.53
31-Mar-05 10.47  03-Feb-06 9.62  29-Mar-07 7.65  24-Abr-08 7.72
28-Abr-05 10.41  02-Mar-06 7.84  26-Abr-07 7.62  05-Jun-08 8.25
26-May-05 9.84  30-Mar-06 8.65 24-May-07 7.70  17-Jul-08 9.26
23-Jun-05 9.56  27-Abr-06 8.57  21-Jun-07 7.56 28-Ago-08 8.55
21-Jul-05 9.37 25-May-06 8.81  05-Jul-07 7.62  09-Oct-08 8.50
18-Ago-05 9.40  22-Jun-06 9.73  16-Ago-07 7.90 20-Nov-08 9.82
15-Sep-05 8.50  20-Jul-06 8.69  27-Sep-07 7.88
13-Oct-05 8.85 17-Ago-06 8.08 08-Nov-07 7.93
10-Nov-05 8.73  14-Sep-06 8.23  20-Dic-07 8.09
08-Dic-05 8.45 12-Oct-06 8.40
09-Nov-06 7.88
07-Dic-06 7.56

Ademas de las hipétesis arriba mencionadas, se emplean para otros beneficios al retiro, las siguientes:

Diferencia de edad de los coényuges. Cuando la edad del cényuge no se conoce, se considera al esposo tres
afios mayor y a la esposa tres aflos menor.

Estado Civil Cuando no es posible conocer el estado civil; se considera que el 70%
de los empleados que se retiren tienen coényuge cubierto por el plan de
Servicios Médicos de Nacional Financiera, S.N.C.

Tasa de Participacion 100% de los empleados que se retiran tienen derecho a los Servicios
Médicos.

Sistema e instrumento de financiamiento.

Se sigui6 el sistema de crédito unitario proyectado de acuerdo con la NIF D-3.
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Jubilacién, Prima de Antigiiedad y Otros Beneficios al Retiro
La Institucién cuenta con un fondo en fideicomiso.

Del analisis de resultados de la valuacién actuarial practicada destaca lo siguiente:

La presente valuacion actuarial fue elaborada de acuerdo con la NIF D-3, que es la regla contable que sustituy6 al
boletin D-3, y entrd en vigor el 1° de enero de 2008.

Con la entrada en vigor de la NIF D-3, existen cambios en los periodos de amortizacién, que en algunos casos,
deja a criterio de la propia Institucién, asimismo hace la separacién entre los beneficios por terminacion y
beneficios al retiro, y establece un cambio en la terminologia empleada, asimismo no hay ajustes inflacionarios, se
utilizan tasas nominales en los calculos y desaparecen el pasivo adicional, el activo intangible y en su caso los
ajustes a capital contable.

Para los beneficios por terminacién, es decir, los pagos por Prima de Antigiiedad antes de la edad de jubilacién, el
pasivo de transicion, las modificaciones al plan y las ganancias y pérdidas actuariales deberan reconocerse
conforme se generen. Sin embargo, permite que el pasivo de transiciéon y las modificaciones al plan pendientes de
amortizar al 1° de enero del 2008 se reconozcan en lo que resulte menor entre la esperanza de vida laboral y 5

anos.

Para los beneficios al retiro, que son los pagos Jubilacion, por otros beneficios postetiores al retiro y por Prima de
Antigliedad a la edad de jubilacién, el pasivo de transicién pendiente de amortizar deberd amortizarse en el
minimo entre la esperanza de vida laboral y 5 afios. El que se genere después del 1° de enero del 2008, se debera
amortizar en la esperanza de vida laboral.

Para las ganancias y pérdidas actuariales se establece que la Institucién podra optar por reconocerlas en resultados
conforme se generen o seguirse amortizando.

NAFIN optd por reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en la vida laboral remanente.

La aportacion realizada por el Gobierno Federal en 2006 tenfa como objeto cubrir las partidas pendientes de
amortizar por pasivo de transicién, servicios anteriores y variaciones en supuestos y ajustes por expetiencia
(actualmente (ganancias)/pérdidas actuariales) existentes a la fecha del ingreso del dinero, y amortizatlas segin el
periodo para cada una de ellas.

Sin embargo, la Institucién con efecto a partir del 31 de diciembre de 2006, reconocié el total de las mencionadas
partidas pendientes de amortizar, cubiertas por la aportacion efectuada por el Gobierno Federal.

Cabe aclarar que cualquier modificacion al plan o las (ganancias)/pérdidas generadas después del ejercicio 2006,
corresponden a la Institucion.
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Un hecho que se presenté en la valuacién fueron las jubilaciones anticipadas, El efecto generado por las
jubilaciones anticipadas en los conceptos de jubilacion y otros beneficios al retiro, fue cubierto por el Gobierno
Federal.

Asimismo se dio una reduccién de personal cuyo efecto disminuyé algunas de las partidas pendientes de
amortizar y forma parte del costo neto del periodo.

Jubilacion

* Las obligaciones por Beneficios Definidos a la fecha de valuacion ascienden a $4,521, de las cuales
corresponden $3,691 al personal jubilado y $830 al personal activo.

*  Los activos del plan ascienden a la fecha de valuacién a $4,522; es importante hacer notar que el nivel de
financiamiento de las obligaciones del personal activo disminuyé al 102%, en tanto que se tiene el 100%
de las obligaciones del personal jubilado.

* Elmonto de la reserva contable al cierre del ejercicio 2008 asciende a $48.

* Lareduccién del personal result6 una utilidad $14.

* Las (ganancias)/pérdidas actuariales totales resultaron pérdida por $154, y después de aplicar el efecto de
reduccion de personal, ascienden a $140, mismas que se amortizaran en un periodo de 8.10 afios.

* FEl costo neto del periodo al final del 2008 es de $73, que incluye $90 que es el efecto por la jubilacién
anticipada del personal y que el Gobierno Federal cubrié mediante una aportacion por la misma cantidad.

Del resto es decir $(17), que fue el costo neto del periodo determinado al inicio del afio, fue traspasado al
contrato de otros beneficios al retiro.

* El costo neto del periodo del 2009 se determiné en $44, y la aportacién recomendada es por la misma
cantidad.

Prima de Antigiiedad

* El estudio actuarial presenta la separacién de la prima de antigliedad por beneficios al retiro y beneficios
por terminacion, sin embargo los comentarios seran de manera global.

* Las obligaciones por beneficios definidos ascienden a $32.
* El monto de la reserva contable al cierre del ejercicio 2008 asciende a $4.

* Los activos del plan ascienden a la fecha de valuacién a $35; es importante hacer notar que el nivel de
financiamiento de las obligaciones del personal rebasa el 100%.
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* En prima de antigiiedad también se determiné la ganancia o pérdida por la reducciéon de personal para
formar parte del costo neto del periodo, asimismo cabe mencionar que en la parte de prima de
antigiedad por terminacién se reconocen las ganancias o pérdidas del ejercicio en su totalidad formando
parte del costo neto del periodo.

* El costo neto del periodo al inicio del ejercicio 2008 se determiné en $2, el cual se vio modificado por las
(ganancias)/pérdidas actuariales y por los efectos de liquidacién anticipada/reduccién por lo que al final
del 2008 es de $(2).

*  Del costo al inicio del 2008 Nacional Financiera aport6 $2.
* El costo neto del periodo para 2009 es de $1 para PA Beneficios al Retiro, mientras que para los

Beneficios por Terminacién se determiné en $0.3, en ambos casos no se recomienda efectuar aportacion
al fondo.

Otros Beneficios al Retiro

* Las obligaciones por Beneficios Definidos a la fecha de valuacion ascienden a $3,190, de las cuales
corresponden $2,564 al personal jubilado y $626 al personal activo.

*  Los activos del plan ascienden a la fecha de valuacién a $2,283; es importante hacer notar que ain no se
tiene cubierto el 100% de las obligaciones tanto del personal activo como del jubilado.

* El monto de la reserva contable al cierre del ejercicio 2008 asciende a $14.
* Esimportante sefialar que se traspasé del contrato de pensiones $17.

*  La reduccién del personal resulté una utilidad $11, que disminuyeron las (ganancias)/pérdidas actuatiales
totales y el monto es una pérdida por $894.

* FEl costo neto del periodo al final del 2008 es de $135, que incluye $25, que es el efecto por la jubilacién
anticipada del personal y que el Gobierno Federal cubrié mediante una aportacién por la misma cantidad,;
la Institucion cubri6 una aportacién por $93 y $25 por la aportacion efectuada por el Gobierno Federal el
31 de diciembre 2006.

* FEl costo neto del periodo para el 2009 asciende a $156 y se recomienda efectuar una aportaciéon por la
misma cantidad.

Es importante sefialar que los costos netos del periodo para el afio 2009 pueden verse modificados por eventos
tales como jubilaciones anticipadas, liquidaciones anticipadas/reducciones de obligaciones y por las
(ganancias)/pérdidas del ejercicio.
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NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.
PLAN DE PENSIONES POR JUBILACION
CONCILIACION DE LAS PARTIDAS PENDIENTES DE AMORTIZAR
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
1.- (GANANCIA) / PERDIDA ACTUARIAL

(Ganancia) / pérdida actuatial al 1° de enero de 2008 $
(Ganancia) / pérdida actuatial neta al 1° de enero de 2008

55

(514)
G

(Ganancia) / pérdida actuatial al 1° de enero de 2008 pendiente de amortizar

(510)

Saldo real del fondo al 31 de diciembre del 2008
Fondo estimado

4,340
4,844

(Ganancia) / pérdida actuatial por estimacién del fondo

504

Obligaciones por beneficios definidos real
Obligaciones por beneficios definidos estimado

4,446
4,286

(Ganancia) / pérdida actuatial por estimacién del OBD

160

(Ganancia) / pérdida actuatial total del petiodo

664

(Ganancia) / pérdida actuatial total $

154

2.- (GANANCIA) / PERDIDA ACTUARIAL (Total)

(Ganancia) / pérdida actuarial total $
Efecto por liquidacion anticipada / teduccién de obligaciones

154
14

(Ganancia) / pérdida actuatial total después de la liquidacion / reduccion de
obligaciones $

140

(GANANCIA) / PERDIDA ACTUARIAL NETA
1.- (Ganancia) / pérdida actuarial total

2.- Obligaciones por beneficios definidos

3.- Activos del plan

4.- Mayor entre (2) y (3)

5.-10% de (4)

6.- (Ganancia) / pérdida actuarial en exceso de (5)

7.- Periodo de amortizacion

140
4,521
4,430
4,521

452

8.10

8.- (Ganancia) / pérdida actuatial neta $
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NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.
PLAN DE PENSIONES POR ]UBILACION
COSTO NETO DEL PERIODO PARA EL 2008
1.- Costo laboral del servicio actual

A. Monto al inicio del afio $ 33
B. Intereses del afio 3
C. Costo laboral del servicio actual total 36
Costo laboral del servicio actual porcentual sobre la némina anualizada 13.47%

2.- Costo financiero

A. OBD al principio del afio $ 4,211
B. Pagos esperados 306
C. OBD promedio 4,058
D. Costo financiero 352
Costo financiero porcentual sobre la némina anualizada 133.65%

3.- Rendimiento esperado de los activos del plan

A. Saldo al principio del afio 4,773

B. Pagos esperados 306

C. Aportacién anual recomendada -

D. Reserva promedio 4,620

E. Tasa de rendimiento de la resetva 8.68%

F. Rendimientos esperados (401)
Rendimiento porcentual esperado sobre la némina anualizada 152.16%

4.- Amortizacion del periodo
A. Costo laboral del servicio pasado
- Pasivo / (activo) de transicién inicial -
- Modificaciones al plan -
- Cambio de metodologfa -

B. (Ganancia) / pérdida actuarial neta 4

C. Amortizacién total del periodo 4
Costo porcentual insoluto sobre la némina anualizada 1.43%
5.- Costo neto al inicio del afio a7
6.- Efecto por liquidacion anticipada / reduccion de obligaciones 90
7.- Costo neto anual $ 73
Costo porcentual anual anticipado sobre la némina anualizada 27.55%

PLAN DE PENSIONES POR JUBILACION
APORTACION AL FONDO DE PENSIONES PARA EL 2008

Aportacién anual recomendada $ a7
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NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.
PRIMA DE ANTIGUEDAD (BENEFICIOS AL RETIRO)
CONCILIACION DE LAS PARTIDAS PENDIENTES DE AMORTIZAR
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
1.- SERVICIO PASADO POR MODIFICACIONES AL PLAN
(Por modificaciones en la fecha de jubilacién del personal que migré de plan)

CONCILIACION DEL SERVICIO PASADO POR MODIFICACIONES AL
PLAN

Saldo inicial $ -
Costo laboral del servicio pasado -

Saldo final -

2.- SERVICIO PASADO POR CAMBIO DE METODOLOGIA
CONCILIACION DEL SERVICIO PASADO POR CAMBIO DE
METODOLOGIA

Saldo inicial -
Costo laboral del servicio pasado -

Saldo final -

3.- (GANANCIA) / PERDIDA ACTUARIAL
(Ganancia) / pérdida actuatial al 1° de enero de 2008 -
(Ganancia) / pérdida actuatial neta al 1° de enero de 2008 -

(Ganancia) / pérdida actuatial al 1° de enero de 2008 pendiente de amortizar -

Saldo real del fondo al 31 de diciembre del 2008 19
Fondo estimado 20
(Ganancia) / pérdida actuatial por estimacion del fondo 1
Obligaciones por beneficios definidos real 21
Obligaciones por beneficios definidos estimado 19
(Ganancia) / pérdida actuatial por estimacion del OBD 2
(Ganancia) / pérdida actuatial total del petiodo 2
(Ganancia) / pérdida actuarial total 2
4.- (GANANCIA) / PERDIDA ACTUARIAL (Total)
(Ganancia) / pérdida actuatrial total 2
Efecto por liquidacién anticipada / teduccién de obligaciones 2)
(Ganancia) / pérdida actuarial total $ -
(GANANCIA) / PERDIDA ACTUARIAL NETA
1.- (Ganancia) / pérdida actuarial total 2
2.- Obligaciones por beneficios definidos 19
3.- Activos del plan 19
4.- Mayor entre (2) y (3) 19
5.-10% de (4) 2

6.- (Ganancia) / pérdida actuarial en exceso de (5) -

7.- Periodo de amortizacion 10.76

8.- (Ganancia) / pérdida actuatial neta $ -




Nacional Financiera, S. N. C. 58
Institucion de Banca de Desarrollo y compafiias subs idiarias

NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.
PRIMA DE ANTIGUEDAD (BENEFICIOS AL RETIRO)
COSTO NETO DEL PERIODO PARA EL 2008
1.- Costo laboral del servicio actual

A. Monto al inicio del afio $ 1

B. Intereses del afio -

C. Costo laboral del servicio actual total 1
Costo laboral del servicio actual porcentual sobre la némina anualizada 0.23%

2.- Costo financiero

A. OBD al principio del afio 17

B. Pagos esperados -

C. OBD promedio 17

D. Costo financiero 1
Costo financiero porcentual sobre la némina anualizada 0.38%

3.- Rendimiento esperado de los activos del plan
A. Saldo al principio del afio 17
B. Pagos esperados -

C. Aportacién anual recomendada 1
D. Reserva promedio 18
E. Tasa de rendimiento de la reserva 8.68%
F. Rendimientos esperados @
Rendimiento porcentual esperado sobre la némina anualizada 0.39%

4.- Amortizacion del periodo
A. Costo laboral del servicio pasado
- Pasivo / (activo) de transicion inicial -
- Modificaciones al plan -
- Cambio de metodologfa -
B. (Ganancia) / pérdida actuarial neta -
C. Amortizacion total del periodo -

Costo porcentual insoluto sobre la némina anualizada 0.01%

5.- Efecto por liquidacion anticipada / reduccién de obligaciones -

6.- Costo neto anual $ 1

Costo porcentual anual anticipado sobre la némina anualizada 0.21%

PRIMA DE ANTIGUEDAD (BENEFICIOS AL RETIRO)
APORTACION PARA EL 2008

Aportacién anual recomendada $ 1
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NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.
PRIMA DE ANTIGUEDAD (BENEFICIOS POR TERMINACION)
CONCILIACION DE LAS PARTIDAS PENDIENTES DE AMORTIZAR
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1.- SERVICIO PASADO POR MODIFICACIONES AL PLAN
(Por modificaciones en la fecha de jubilacion del personal que migré de plan)
CONCILIACION DEL SERVICIO PASADO POR MODIFICACIONES AL
PLAN
Saldo inicial $ -
Costo laboral del servicio pasado -

Saldo antes de la liquidacién anticipada / reduccién de obligaciones -
Efecto por liquidacién anticipada / teduccién de obligaciones -

Saldo final después de la liquidacion anticipada / reduccion de obligaciones -
Vida laboral promedio 4
Costo laboral del servicio pasado -

2.- SERVICIO PASADO POR CAMBIO DE METODOLOGIA
CONCILIACION DEL SERVICIO PASADO POR CAMBIO DE
METODOLOGIA

Saldo inicial -
Costo laboral del servicio pasado -

Saldo final -

3.- (GANANCIA) / PERDIDA ACTUARIAL
(Ganancia) / pérdida actuatial al 1° de enero de 2008 -

Saldo real del fondo al 31 de diciembre del 2008 17
Fondo estimado al 31 de diciembre 15
(Ganancia) / pérdida actuatial por estimacion del fondo @)
Obligaciones por beneficios definidos real 13
Obligaciones por beneficios definidos estimado 14
(Ganancia) / pérdida actuatial por estimacion del OBD @)
(Ganancia) / pérdida actuatial del periodo 3)

(Ganancia) / pérdida actuarial total $ 3)
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NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.
PRIMA DE ANTIGUEDAD (BENEFICIOS POR TERMINACION)
COSTO NETO DEL PERIODO PARA EL 2008
1.- Costo laboral del servicio actual
A. Monto al inicio del afio $ 1
B. Intereses del afio -
C. Costo laboral del servicio actual total 1

Costo laboral del servicio actual porcentual sobre la némina anualizada 0.18%

2.- Costo financiero

A. OBD al principio del afio 14
B. Pagos esperados 3
C. OBD promedio 12
D. Costo financiero 1
Costo financiero porcentual sobre la némina anualizada 0.28%

3.- Rendimiento esperado de los activos del plan

A. Saldo al principio del afio 14
B. Pagos esperados 3
C. Aportacién anual recomendada 1
D. Reserva promedio 13
E. Tasa de rendimiento de la reserva 8.68%
F. Rendimientos esperados )
Rendimiento porcentual esperado sobre la némina anualizada 0.29%

4.- Amortizacion del periodo
A. Costo laboral del servicio pasado
- Pasivo / (activo) de transicién inicial -
- Modificaciones al plan -
- Cambio de metodologfa -
B. Amortizacién total del periodo -

Costo porcentual insoluto sobre la némina anualizada 0.00%

5.- (Ganancia) / pérdida actuarial pendiente de reconocer al inicio del ejetcicio -

Costo porcentual esperado sobre la némina anualizada 0.04%
6.- Costo neto anual estimado al inicio del ejercicio 1

Costo porcentual anual anticipado sobre la némina anualizada 0.21%
7.- (Ganancia) / pérdida actuarial del periodo 3)
Costo porcentual esperado sobre la némina anualizada 0.89%

8.- Efecto por liquidacién anticipada / reduccion de obligaciones -

9.- Costo neto anual $ 2)

Costo porcentual anual anticipado sobre la némina anualizada 0.62%

PRIMA DE ANTIGUEDAD (BENEFICIOS POR TERMINACION)
APORTACION AL FONDO DE PENSIONES PARA EL 2008

Aportacién anual recomendada $ 1
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NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.
OTROS BENEFICIOS AL RETIRO
CONCILIACION DE LAS PARTIDAS PENDIENTES DE AMORTIZAR
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
1.- SERVICIO PASADO POR MODIFICACIONES AL PLAN
(Por modificacion en la edad de Jubilacién del Personal que Migré de Plan)
Fecha de determinacion 28/02/2007
CONCILIACION DEL SERVICIO PASADO POR MODIFICACIONES AL
PLAN
Saldo inicial $ -
Costo laboral del servicio pasado -
Saldo final $ -
2.- SERVICIO PASADO POR CAMBIO DE METODOLOGIA
CONCILIACION DEL SERVICIO PASADO POR CAMBIO DE
METODOLOGIA
Saldo inicial -
Costo laboral del servicio pasado -
Saldo final $ -
3.- (GANANCIA) / PERDIDA ACTUARIAL
(Ganancia) / pérdida actuatial al 1° de enero de 2008 661
(Ganancia) / pérdida actuatial neta al 1° de enero de 2008 26
(Ganancia) / pérdida actuatial al 1° de enero de 2008 pendiente de amortizar $ 635
Saldo real del fondo al 31 de diciembre del 2008 2,257
Fondo estimado 2,358
(Ganancia) / pérdida actuatial por estimacién del fondo $ 101
Obligaciones por beneficios definidos real 3,176
Obligaciones por beneficios definidos estimado 3,007
(Ganancia) / pérdida actuatial por estimacion del OBD $ 169
(Ganancia) / pérdida actuatial total del petiodo 270
(Ganancia) / pérdida actuarial total $ 905
4.- (GANANCIA) / PERDIDA ACTUARIAL (Total)
(Ganancia) / pérdida actuatial total 905
Efecto por liquidacién anticipada / teduccién de obligaciones 11)
(Ganancia) / pérdida actuatial totaldespués de la liquidacion / reduccion de
obligaciones $ 894
(GANANCIA) / PERDIDA ACTUARIAL NETA
1.- (Ganancia) / pérdida actuarial total 905
2.- Obligaciones por beneficios definidos 3,190
3.- Activos del plan 2,282
4.- Mayor entre (2) y (3) 3,190
5.- 10% de (4) $ 319
6.- (Ganancia) / pérdida actuarial en exceso de (5) 586
7.- Periodo de amortizacién 12.00
8.- (Ganancia) / pérdida actuatial neta $ 49
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NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.
OTROS BENEFICIOS AL RETIRO
COSTO NETO DEL PERIODO PARA EL 2008
1.- Costo laboral del servicio actual

A. Monto al inicio del afio $ 28

B. Intereses del afio 2

C. Costo laboral del servicio actual total 31
Costo laboral del servicio actual porcentual sobre la némina anualizada 7.97%

2.- Costo financiero

A. OBD al principio del afio 2,894
B. Pagos esperados 151
C. OBD promedio 2,819
D. Costo financiero 245
Costo financiero porcentual sobre la némina anualizada 63.19%

3.- Rendimiento esperado de los activos del plan

A. Saldo al principio del afio 2,220
B. Pagos esperados 151
C. Aportacién anual recomendada 111
D. Reserva promedio 2,200
E. Tasa de rendimiento de la reserva 8.68%
F. Rendimientos esperados (191)
Rendimiento porcentual esperado sobre la némina anualizada 49.31%

4.- Amortizacion del periodo
- Pasivo / (activo) de transicion inicial -
- Modificaciones al plan -
- Cambio de metodologia -

B. (Ganancia) / pérdida actuarial neta 26

C. Amortizacién total del periodo 26
Costo porcentual insoluto sobre la némina anualizada 6.70%
5.- Efecto por liquidacion anticipada / reduccion de obligaciones 25
6.- Costo neto anual $ 135
Costo porcentual anual anticipado sobre la némina anualizada 34.93%

OTROS BENEFICIOS AL RETIRO
APORTACION AL FONDO DE PENSIONES PARA EL 2008

Aportacién anual recomendada $ 111
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Otros Beneficios al Retiro (PEA y Préstamos a jubilados)
HIPOTESIS DE CALCULO
a) Fecha de valuacion: 31 de diciembre de 2006, 2007 y 2008.

BASES BIOMETRICAS

b)  Tasas de mortalidad para activos y jubilados: Tabla de Mortalidad EMSSA No invalidos
1997.
¢)  Tasas de Rotacion: Segin  Experiencia Bufete Matematico

Actuarial, S.C. (1993).

d)  Tasas de Invalidez: Segun Experiencia: IMSS-97
BASES ECONOMICAS

e)  Tasa de descuento: 8.68% anual compuesto

f) Tasa de incremento salarial: 4.52% anual compuesto.

@) Tasa de udibonos a 30 afios 4.26%

BASES DE CALCULO

La reglamentacién de los beneficios valuados, esta establecida en las Condiciones Generales de Trabajo de
Nacional Financiera, S.N.C. (Revision 2000), en el articulo Quinto Transitorio inciso a) que a la letra dice:

QUINTO. Las personas que hayan obtenido pensién por invalidez, incapacidad o jubilacién con fecha anterior
de la presente revision y aquellos trabajadores que habiendo ingresado a la Institucién con fecha anterior a la
entrada en vigor de la presente revision y que se les aplique el Plan de Jubilacién de Beneficio Definido,
continuaran disfrutando el derecho a recibir de la Institucién al momento de su jubilacién los siguientes beneficios
adicionales:

a) Préstamos a corto plazo, a mediano plazo y Préstamo Especial para el Ahorro, el cual se pagara con cargo
a gastos de administracién y promociéon con un rendimiento neto garantizado de 18%, de la capacidad
maxima a invertir que se calculara sobre 41.66% de la pensién mensual neta multiplicado por 72 meses,
asi como de la capacidad disponible que serd sobre 50% de la pensién neta menos los descuentos
mensuales de los préstamos a corto y mediano plazo con capital e intereses multiplicado por 72 meses,
con un tope de 41.66% de la pensién neta mensual. El préstamo especial para el ahorro causara intereses
a la tasa de 1% anual sobre su importe, los que seran retenidos por la Institucion.

SISTEMA DE FINANCIAMIENTO
De acuerdo con la Norma de Informacién Financiera D-3 “Beneficios a los Empleados” (NIFD-3), se sigui6 el
Sistema de Crédito Unitario Proyectado.

Este sistema actuarial considera los beneficios acumulados a la fecha de valuacién asi como los beneficios que se
generaron durante el afio plan y se compone de un costo normal y de las obligaciones actuariales que éste genera.

El costo normal es valor presente de una unidad de beneficio que se asigna a un afio en particular por cada uno de
los participantes.
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Las obligaciones actuariales son el valor presente de todos los beneficios acumulados a la fecha de valuacion.

NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.
COSTO NETO DEL PERIODO
OTROS BENEFICIOS AL RETIRO (PEA y Préstamos)
2008
1.- Costo laboral del servicio actual
A. Monto al inicio del afio $ 31
B. Intereses del afio 2
C. Costo laboral total 33

2.- Costo financiero
A. OBD al principio del afio 2,065
B. Pagos esperados 138
C. OBD promedio 1,996
D. Costo financiero 173

Costo financiero porcentual sobre la némina anualizada 59.51%

3.- Rendimiento de los activos del plan
A. Saldo al principio del afio -
B. Pagos esperados -
C. Aportacién anual recomendada -
D. Reserva promedio
E. Tasa de rendimiento de la reserva 8.68%
F. Rendimientos esperados -

4.- Amortizacién del periodo
A. Costo laboral por Servicio Pasado
- Pasivo / (Activo) de transicion -
- Modificaciones al plan -
B. (Ganancia)/Pérdida actuatial neta -
C. Amortizacién total del periodo -

5.- (Ganancia) / Pérdida actuarial pendiente de reconocer en resultados -
6.- Costo neto del periodo ANUAL 207

Costo porcentual anual anticipado sobre la némina anualizada 81.45%

NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.
CONCILIACION DE LA RESERVA CONTABLE
OTROS BENEFICIOS AL RETIRO (PEA y Préstamos)
2008

Saldo al principio del ejercicio $ 2,012
Ajuste inflacionario -

Costo neto anual de acuerdo al D-3 190
Ajuste inflacionario -
Aportacion efectuada al fideicomiso -

Ajuste inflacionario

Pagos efectuados (100)
Ajuste inflacionario

Saldo al final del ejercicio $ 2,096
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NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.
AMORTIZACION DE LA (UTILIDAD)/PERDIDA POR VARIACIONES EN SUPUESTOS
OTROS BENEFICIOS AL RETIRO (PEA y Préstamos)

2008

1.-(Utilidad) /Pérdida sujeta a amortizacion $ (31)
2.-Obligaciones por beneficios definidos 2,065
3.-Activos del plan -

4.-Mayor entre (2) y (3) 2,065
5.- 10% de (4) 207
6.-(Utilidad) /Pérdida en exceso de (5) -

7.- Petiodo de amortizacion 8.00

8.- Amortizacion anual _

21 Capital contable:
a  Capital Social.-

El capital social se integra por 12,540,000 Certificados de Aportacién Patrimonial (CAP’s) serie “A” y 6,460,000
CAP’s serie “B”, con un valor nominal de cincuenta pesos cada uno.

La serie “A” representa el 66% del capital de NAFIN, que sélo podra ser suscrito por el Gobierno Federal y la
serie “B” por el 34% restante, cuya suscripcién deberé sujetarse a las siguientes condiciones:

- No podran participar directa o indirectamente en el capital de la serie “B”, personas fisicas o morales

extranjeras.

- Excepto el Gobierno Federal y las Sociedades de Inversion Comun, ninguna persona fisica o moral podra
adquirir, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultdneas o sucesivas, control de
CAP’s de la serie “B”, que representen mas del 5% del capital social pagado. El capital social nominal
asciende, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, a $950 y su valor actualizado es de $7,952.

b Aportaciones para futuros aumentos de capital.-
Como se describe en la Nota 20 anterior, para contribuir a la solucién integral de la problematica del actual
sistema de pensiones de NAFIN, el 29 de diciembre de 2006 el Gobierno Federal (SHCP) realizé una aportacion
al capital de Nacional Financiera, S.N.C. por $2,500, el mismo dfa con esos recursos Nacional Financiera realizé

una aportacién por $2,500 al Fideicomiso del Fondo de Pensiones de la Institucion.

Asimismo vy, con la finalidad de apoyar a NAFIN en sus funciones crediticias, durante el ejercicio 2008 el
Gobierno Federal realiz6 aportaciones por $3,500.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, su valor asciende a $6,095 y $2,595, respectivamente.
¢ Prima en venta de acciones.-

Corresponde a pagos hechos por tenedores de CAP’s serie “B”. El saldo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de las
primas pagadas asciende a $2,030 (valor nominal de $230).
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d Reservas de capital.-

El valor nominal de estas reservas al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es de $314 y su valor al cierre de ambos
ejercicios asciende a $1,730.

e Resultado de ¢jercicios anteriores.-

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la integracion del saldo de la cuenta es como sigue:

2008 2007

Resultado por ajuste de los cambios en politicas contables
establecidas por la CNBV en la circular 1343 $ (2,860) $ (2,848)
Pérdida de ejercicios anteriores (5,730) (6,672)
Constitucién Reservas Bienes Adjudicados (260) (260)
Traspaso de aportaciones pendientes de formalizar 4,467 4,467
Reserva de pensiones, PEA y Préstamos de jubilados (4,310) (4,487)

$ (8,693) $ (9,800)

f  Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta.-

En este rubro se registran los ajustes resultantes de las valuaciones a mercado de los titulos disponibles para la
venta. La ganancia o pérdida se registra como realizada en los resultados, hasta el ejercicio en que se realiza la
venta del titulo o se presenta su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el resultado por valuacién a mercado de los titulos disponibles para la venta,
se integra de la siguiente forma:

2008 2007
Valuacién de otras obligaciones y otros titulos $ ) $ -
Posicion Monetaria - 9)
Total $ @) $ ©)

g Efectos por valuacion de empresas asociadas y afiliadas.-

Los superavits o déficits que no provienen de resultados operativos de las empresas asociadas o afiliadas se
reconocen en este rubro; en el ejercicio 2008, se tuvo un incremento en valuacién por $54.

h  Resultado por tenencia de activos no monetarios.-

Al 31 de diciembre de 2008 el saldo de esta cuenta se vio afectado por la valuacion de inversiones permanentes en
acciones por $2.
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1 Disposiciones legales.-

El 23 de noviembre de 2007, la SHCP publicé nuevas reglas para los requerimientos de capitalizaciéon de las
Instituciones de Banca Multiple y Sociedades Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca de Desarrollo, las
cuales entraron en vigor a partit del 1 de enero de 2008; estas nuevas reglas de capitalizacion establecen
requerimientos con niveles especificos de capital neto, como un porcentaje de los activos de riesgo tanto de
mercado como de crédito; sobre el particular, al 31 de diciembre de 2008 se tiene un nivel de 12.47%, confirmado
por BANXICO.

Los dividendos percibidos en efectivo por personas morales residentes en territorio nacional, no son sujetos a
retencion, excepto que provengan de conceptos diferentes de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN).

i Resultado neto.-
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la utilidad ascendié a $108 y $1,155, respectivamente.

A continuacion se detalla la integracion de los rubros: margen financiero, resultado por intermediacion, otros
productos y otros gastos, al cierre del ejercicio 2008:

Margen financiero:

Moneda Moneda UDI'S
Concepto Total nacional extranjera Propias

Créditos cometciales $ 654 $ 579 $ 75 $ -
Créditos a la vivienda 9 9 - -
Créditos a entidades gubernamentales 1,345 84 1,261 -
Créditos de segundo piso 2,742 2,001 81 -
Intereses de cartera de crédito vigente 4,750 3,333 1,417 -
Créditos vencidos comerciales 3 3 - -
Créditos de segundo piso 1 1
Créditos a la vivienda 1 1 -
Intereses cobrados de cartera de crédito vencida 5 5 - -
Por titulos para negociar 8,776 8,774 2 -
Por titulos disponibles para la venta 28 28 - -
Por titulos conservados a vencimiento 657 599 58 -
Intereses y rendimientos a favor provenientes de

inversiones en valores 9,461 9,401 60 -
En operaciones de reporto 813 813 - -
Intereses y rendimientos a favor en operaciones de

reporto y préstamos de valores 813 813 - -
Bancos 2,048 1,791 257 -

Intereses de disponibilidades 2,048 1,791 257 -
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Moneda Moneda UDI'S
Concepto Total nacional extranjera Propias
Créditos comerciales 43 11 32 -
Comisiones a favor por operaciones de crédito
(ajuste al rendimiento) 43 11 32

En operaciones de reporto 3,021 3,021 - -
En operaciones de préstamos de valores 1 1 - -
Premios a favor 3,022 3,022 - -
Utilidad en cambios por valorizacién 695 - 695 -
Ingresos por intereses de subsidiarias 57 57 - -
Ingresos por intereses 20,894 18,433 2,461 -
Mesa de dinero (6,005) (5,994 (11 -
Intereses por depésitos a plazo (6,005) (5,994 (11) -
Intereses por bonos bancarios (404) (194) (210) -
Intereses a cargo por préstamos interbancarios y de

otros Organismos (1,562) (213) (1,349) -
En operaciones de reporto (3,175) (3,175) - -
Intereses y rendimientos a cargo en operaciones de

reporto y prestamos valores (3,175) (3,175) - -

En operaciones de reporto (7,065) (7,065) - -
Premios a cargo (7,065) (7,065) - -
Gastos por intereses de subsidiarias (158) (158) - -
Gastos por intereses (18,369) (6,799) (1,570) -
Margen financiero $ 2,525 $ 1,634 $ 891 s -




Nacional Financiera, S. N. C. 69
Institucion de Banca de Desarrollo y compafiias subs idiarias
Moneda Moneda
Concepto Total nacional extranjera

Resultado por intermediacion.-
Titulos para negociat 64 $ 62 ¢ 2
Titulos a recibir en operaciones de reporto (279) (279) -
Titulos a entregar en operaciones de reporto 4 4) -
Instrumentos financieros derivados con fines de negociacion (188) (55) (133)
Instrumentos financieros con fines de cobertura 3 3 -
Resultado por valuacion a valor razonable y decremento

por titulos valuados a costo (404 (273 (131)
Titulos para negociar (367) (364) 3
Instrumentos financieros derivados con fines de negociacion (328) (763) 435
Resultado por compraventa de valores e instrumentos

financieros derivados (695) (1,127) 432
Resultado por valuacién de Metales 1 - 1
Resultado por intermediacion de subsidiarias 185 185 1
Resultado por intermediacion (913) $ (1,215 ¢ 302
Otros productos y otros gastos.-
Impuestos 39 $ 39 % -
Otras 70 70 -
Recuperaciones 109 109 -
Utilidad en venta de Inmuebles, Mobiliario y equipo 2 2
Utilidad en venta de bienes adjudicados o recibidos

mediante dacién de pago 44 44 -
Ingresos por préstamos al personal 42 42 -
Otros 228 226 2
Cancelacion de excedentes de estimacion preventiva

Para riesgo crediticio 361 280 81
Otros productos y beneficios 677 594 83
Otros productos de subsidiarias 120 120 -
Otros productos 906 $ 823 83
Por baja de valor en otros activos (21) (21) -
Deterioro (21) (21) -
Siniestros (D 1) -
Otros &) &) -
Quebrantos (2 (2 -
Otras 27 27 -
Otras pérdidas de subsidiarias (28) (28) -
Otras pérdidas (55) (55) -
Otros gastos (79) $ 79 ¢ -
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22 Compromisos y contingencias:
Garantias y Avales.-

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, NAFIN tiene otorgados avales por $2,494 y $31, respectivamente, que
representan un riesgo contingente en el caso de que el deudor avalado no liquide su adeudo a la institucién
acreedora. En los ejercicios de 2008 y 2007, no se han registrado quebrantos por avales en los resultados del
ejercicio; sin embargo, cuando algun avalado no ha satisfecho oportunamente el pago de su adeudo, NAFIN le ha
otorgado créditos para cumplir su obligacion; en 2008 no se otorgaron este tipo de créditos.

Contingencias.-

Con fecha 27 de octubre de 2006 el Servicio de Administracién Tributaria (SAT), a través de la Administracién
Central de Fiscalizaciéon al Sector Financiero y a Grandes Contribuyentes Diversos, notifico a la Institucién en el
oficio 330-SAT-VIII-22335 un crédito fiscal correspondiente al ejercicio 2002 por $36, que incluye la omisién del
impuesto sobre la renta de $18, mas la actualizacion, multas y recargos a esa fecha. Nacional Financiera acept6 la
omisién del ISR por $18; sin embargo, no estaba de acuerdo con el procedimiento seguido por la Autoridad para
la determinacién del crédito fiscal, ya que la misma no aplicé el acreditamiento de los pagos provisionales de ISR
efectuados por la fiduciaria, asi como del Impuesto al Activo efectuado por NAFIN, y que tenfa a su favor en el
egjercicio 2002; por esa razén, con fecha 23 de diciembre de 2005 se presenté declaracion complementaria del
ejercicio 2002 en la que se incluyeron los acreditamientos antes descritos y, con fecha 17 de enero de 2007 se
interpuso un recurso de revocacion ante la Administracién Central Juridica de Grandes Contribuyentes del SAT,
para dejar sin efecto el oficio impugnado.

El 14 de diciembre de 2007, la Institucién presenté solicitud de adhesion al programa de condonacion y, el 7 de
abril de 2008, el SAT notificé a la Institucion la resolucién favorable, condonando a NAFIN un importe de $32.

Asimismo, con fecha 13 de noviembre de 2008, el SAT, por conducto de la Administracion Central de
Fiscalizacion al Sector Financiero, mediante oficio nim. 900 06 03-2008-18633, notific6 a NAFIN un crédito
fiscal correspondiente al ejercicio 2004 por $15, que incluye la omisiéon del Impuesto al Valor Agregado por $7,
mas multas y recargos a esa fecha por $8. El 29 de enero de 2009, la Instituciéon presentd un recurso de
revocacion ante la Administracion Central de lo Contencioso de Grandes Contribuyentes, con la finalidad de dejar
sin efecto el oficio en comento y se estd a la espera de su resolucion por parte de la autoridad.

Otras obligaciones contingentes.-

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, este rubro asciende a $23,155 y $16,0706, respectivamente.

Al cierre del ejercicio 2008, bajo el esquema de garantias, se tiene reconocido al Fideicomiso Nafin Riesgo
Crediticio, con un saldo de $20,234 que representa el importe de los créditos garantizados a los bancos
intermediarios y NAFIN cuenta con la contra-garantia que otorgaron los acreditados finales a la banca de primer

piso por $2,747

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, existen demandas en contra de la Instituciéon por diversos tipos de juicios; la
instituciéon estima que no tendra un efecto importante en los estados financieros.
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23 Bienes en fideicomiso o mandato:
Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007, los saldos de las operaciones en que NAFIN actia como Fiduciatia se
integran de la siguiente forma:

2008 2007
Fideicomiso de inversion $ 17,927 $ 19,320
Fideicomiso de administraciéon 593,799 456,947
Garantia 26,205 24,991
Subtotal fideicomisos 637,931 501,258
Mandatos 31,019 23,891
Agente Financiero del Gobierno Federal 75,356 46,543
Total $ 744,306 $ 571,692

Los ingresos de NAFIN por sus actividades Fiduciarias durante 2008 y 2007, ascendieron a $222 y $158,
respectivamente.

a Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas de fideicomisos incluyen un saldo de $888 y $1,155,
respectivamente, que corresponde al patrimonio del Fideicomiso de Recuperaciéon de Cartera
(FIDERCA), que administra cuentas de dificil recuperaciéon que originalmente eran de NAFIN y que en
el curso de 1996 se traspasaron al Gobierno Federal. Actualmente la Institucién es poseedora de los
derechos fideicomisarios respectivos.

b La Institucién constituy6 el fideicomiso para el fortalecimiento de su capital en cumplimiento a lo
establecido en el articulo 55 Bis de la Ley de Instituciones de Crédito y de conformidad con las reglas
generales a las que deberan sujetarse la Sociedades Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca de
Desarrollo, para la operacion de los mismos, publicadas el 24 de octubre de 2002 en el Diario Oficial de
la Federacion.

24 Otras cuentas de registro:
Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007, los saldos de otras cuentas de registro se integran de la siguiente manera:

2008 2007
Apertura de créditos $ 28,479 $ 22202
Créditos renovados y reestructurados 728 85
Créditos incobrables 2,182 1,770
Hipotecas en aseguramiento de créditos 292 163
Créditos incobrables aplicados contra la provision 416 371
Titulos y cupones por incinerar 3 3
Control de vencimientos de la cartera de créditos 89,868 73,478
Control de vencimientos de pasivo 107,266 98,408
IVA registro por entidades federativas 81 81
Cartera en recuperacion 170 151

Clasificacién por grado de riesgo de la cartera de crédito 116,259 90,259
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2008 2007

Expedicién de certificados provisionales 950 950
Créditos obtenidos pendientes de disponer 639 789
Conceptos diversos no especificados 87,134 128,140
Bienes adjudicados o recibidos en pago castigados precautoriamente 10 10
Control de montos contratados en reporto e instrumentos derivados 33,583 186,528
Valuacién de Titulos Conservados a Vencimiento 2 -
Otras cuentas de registro subsidiarias 1,728 143

$ 469,790 $ 603,531

La cuenta de Créditos obtenidos pendientes de disponer representa las lineas de crédito otorgadas a la Institucién,
no ejercidas al cierre del ejercicio, segun se detalla a continuacion:

2008 2007
Banco de México $ 462 $ 431
Banco Interamericano de Desarrollo - 215
Fondo Internacional de Desarrollo Agricola 177 143
$ 639 $ 789
25 Impuesto Sobre la Renta, Impuesto Empresarial a Tasa Unica y Participacion de los

Trabajadores en la Utilidad:
a  Impuesto Sobre la Renta.-

La base gravable para el ISR difiere del resultado contable debido a: (1) diferencias de cardcter permanente en el
tratamiento de partidas tales como el resultado en venta de acciones y, (2) diferencias de caricter temporal
relativas al perfodo en que se reconocen los ingresos y egresos contables y el periodo en que se acumulan y
deducen para efectos fiscales.

A partir del 1 de enero de 2002, entré en vigor la nueva Ley del Impuesto Sobre la Renta, en la cual se establecid
que la tasa corporativa para personas morales irfa disminuyendo gradualmente; conforme al articulo segundo,

fraccion I inciso a), de las disposiciones de vigencia temporal de la citada Ley del ISR, la tasa para el afio 2008 es
del 28%.

Al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008, la Institucién tiene una pérdida fiscal acumulada de
$1,413.

b Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU).-

El 14 de septiembre de 2007, el Congreso de la Unién aprobé la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica, la
cual fue publicada el 1 de octubre del mismo afio en el Diario Oficial de la Federacion. Esta nueva ley entré en
vigor el 1 de enero de 2008 y abrogé la Ley del Impuesto al Activo.

El IETU del periodo se calculara aplicando la tasa del 17.5% (Por disposicién transitoria, la tasa de IETU sera
para 2008 del 16.5%; para 2009 del 17%; y del 17.5% a partir de 2010) a una utilidad determinada con base en
flujos de efectivo, la cual resulta de disminuir de la totalidad de los ingresos percibidos por las actividades a las que
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aplica, las deducciones autorizadas. Del resultado anterior se disminuyen los llamados créditos de IETU, segun lo
establezca la legislacion vigente.

Los créditos de IETU son importes que pueden disminuirse del propio IETU; entre otros se incluyen, los de
pérdidas por amortizar de IETU, los de acreditamiento por salarios y aportaciones de seguridad social y los de
deducciones de algunos activos como inventarios y activos fijos, durante el periodo de transicion derivado de la
entrada en vigor del IETU.

ElIIETU es un impuesto que coexiste con el ISR, por lo tanto, se estara a lo siguiente:

- Siel IETU es mayor que el ISR del mismo petiodo, la Institucién pagara IETU. Para estos efectos,
NAFIN acreditara del IETU del periodo el ISR pagado del mismo periodo.

- Siel IETU es menor que el ISR del mismo perfodo, la entidad no pagara IETU en el periodo.

- Sila base de IETU es negativa, en virtud de que las deducciones exceden a los ingresos gravables, no
existira IETU causado. Adicionalmente, el importe de dicha base multiplicado por la tasa del IETU,
resulta en un crédito de IETU que puede acreditarse contra el ISR del mismo petiodo o, en su caso,
contra el IETU de periodos postetiores.

¢ Impuesto al Activo.-

Con fecha 1o. de octubre de 2007 fue publicado en el Diario Oficial de la Federacion la abrogacion del Impuesto
al Activo a partir del 31 de diciembre de 2007. Por lo anterior NAFIN no causé Impuesto al Activo por el
ejercicio 2008.

d Participacién de Utilidades.-

La Participacion de los Trabajadores en las Utilidades se determina de conformidad con las disposiciones de la
Ley del ISR. Por el ¢jercicio 2008 la PTU ascendié a $83 y por el ejercicio de 2007 se determiné renta gravable
para efectos de PTU de $67.

e Perdidas Fiscales por amortizar para efectos de ISR.-

Las pérdidas fiscales para efectos de ISR pueden ser amortizadas en los diez ejercicios siguientes contra utilidades
fiscales de ISR y las mismas estan sujetas a actualizacién utilizando el Indice Nacional de Precios al Consumidor, a
partir del primer mes de la segunda mitad del ejercicio en que ocurrié la pérdida y hasta el dltimo mes de la
primera mitad del ejercicio en el cual se realizara la amortizacion.

Al 31 de diciembre de 2008, las pérdidas fiscales por amortizar, actualizadas a esa fecha, se integran como se
muestra a continuacion:

Afio de origen Monto actualizado Afio de vencimiento

2006 $ 1,413 2016
$ 1,413
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26 Informacion por segmentos:

A continuacién, se presenta informacién sobre los principales segmentos operativos de la Instituciéon por los
ejercicios 2008 y 2007:

2008 2007
Segmentos operativos Importe % Importe %
Agente financiero
-Activos $ 32,885 20 $ 29,257 19
-Pasivos 35,432 23 31,712 22
-Ingresos 1,232 5 1,380 6
-Egresos 1,296 6 1,458 6
Banca de primer piso
-Activos 10,182 6 9,414 6
-Ingresos 971 4 2,874 12
-Egresos 473 2 510 2
Banca de segundo piso
-Activos 45,712 27 34,740 23
-Ingresos 2,993 13 2,434 10
-Egresos 1,157 5 232 1
Banca de inversion
-Activos 73,007 44 72,477 48
-Pasivos 112,955 74 105,167 75
-Ingresos 15,993 69 15,863 67
-BEgresos 17,019 74 18,033 80
Otros segmentos
-Activos 4,722 3 4,549 4
-Pasivos 5,162 3 4,070 3
-Ingresos 1,884 9 1,115 5
-Egresos 3,020 13 2,278 11
Total Institucién
-Activos 166,508 100 150,437 100
-Pasivos 153,549 100 140,949 100
-Ingresos 23,073 100 23,666 100
-Egresos 22,965 100 22,511 100

-Utilidad $ 108 $ 1,155
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La Institucion esta llevando a cabo diversos procesos pata la identificacion suficiente de la asignacion de pasivos y
€gresos por segmentos.

El segmento operativo integrado por las operaciones en las que NAFIN participa como Agente Financiero del
Gobierno Federal representa el 20% del total de los activos, el 23% de los pasivos, el 5% de los ingresos y el 6%
de los egresos.

Las operaciones de banca de primer piso, representan 6% de los activos y el 4% de los ingresos y el 2% de los
egresos de la Institucion.

El segmento de banca de segundo piso representa el 27% de los activos, el 13% de los ingresos y el 5% de los
egresos de NAFIN y corresponden a la canalizaciéon de recursos a través de IFB e IFNB destinados
principalmente a micro, pequefias y medianas empresas.

El segmento de banca de inversioén, que representa el 44% de los activos, el 74% de los pasivos, el 69% de los
ingresos y 74% de los egresos de la Institucion, corresponde a los negocios realizados en los mercados de dinero y
de capitales nacionales e internacionales con recursos propios, de tesorerfas corporativas, de las inversiones del
FDMYV vy por la participacién en el capital de riesgo de empresas publicas y privadas.

27 Resultado por posicion monetaria:

De conformidad con lo sefialado en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién” (Nota 4 a), NAFIN no reconocié los
efectos de la inflacién, por haber operado en entorno econémico no inflacionario, por lo que en los estados
financieros del ejercicio 2008 no se registr6 el Resultado por posicién monetaria.

28 Resultado integral:
A continuacion, se presenta la determinacion del resultado integral de NAFIN por los ejercicios 2008 y 2007:

2008 2007
Resultado neto del afio $ 108 $ 1,155
Efecto de partidas reconocidas en el capital
contable que no han afectado resultados:

- Resultado por valuaciéon de titulos disponibles para la venta (7 21)
- Resultado por conversion de operaciones extranjeras (95) 16
- Efectos de valuacion en empresas asociadas y afiliadas (160) (517)
- Resultado por tenencia de activos no monetarios por valuacién

de inversiones permanentes en acciones 2 248
- Resultado por valuacién de inversiones permanentes 2 -
- Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos

de efectivo 4 -

(258) 274

Resultado integral $ (150) $ 881
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29 Administracion y seguimiento de riesgos

La regulacién nacional e internacional en materia de administracién de riesgos ha observado una evolucién sin
precedentes en los ultimos afios, incorporando un enfoque preventivo en los procesos financieros que llevan a
cabo las instituciones de crédito, asi como la obligaciéon de emitir lineamientos internos que permitan establecer
controles a fin de prever cualquier pérdida econdémica a causa de la materializacién de riesgos, ya sean
discrecionales, no discrecionales o incluso, aquellos no cuantificables.

Nacional Financiera, a la par de instrumentar lo solicitado por las distintas disposiciones de caracter prudencial en
materia de administracién de riesgos, de crédito, de control interno, aplicables a las instituciones de crédito, asi
como lo sefialado por 6rganos normativos en México en materia de prevencién de lavado de dinero, ha procurado
implementar dentro de sus controles y procesos los estandares internacionales desde una perspectiva sistematica e
integral.

RIESGOS CUANTIFICABLES DISCRECIONALES.

Riesgo de Mercado.-

Nacional Financiera, utiliza la metodologfa de Valor en Riesgo (VaR) para calcular el riesgo de mercado de sus
portafolios de Negociacion, Disponibles para la Venta, y Conservados a Vencimiento, incluyendo las posiciones
de cobertura. De forma general, la metodologia que se estd aplicando es la simulacion histérica.

Como principios generales destacan los siguientes:

* Ll intervalo de confianza que se estd aplicando en el cilculo de VaR es de 97.5% (considerando el
extremo izquierdo de la distribucién de pérdidas y ganancias)

* El horizonte temporal base considerado es 1 dfa.
* Parala generacién de escenarios se incluye un afio de la informacién histérica de los factores de riesgo.

* Se consideran los siguientes factores de riesgo: tasas de interés domésticas y extranjeras, sobretasas
(spreads), tipos de cambio, indices y precios de acciones.

Adicionalmente a la informaciéon de VaR se calculan medidas de sensibilidad y se realizan pruebas de estrés
(13 b
(“stress-test”).

A partir de julio de 2005 se llevan a cabo en forma mensual, pruebas de Back Testing para validar estadisticamente
que el modelo de medicién del riesgo de mercado proporciona resultados confiables dentro de los parametros
elegidos por Nacional Financiera.

Los limites que a la fecha se dan seguimiento en forma diatia son:

*  Valor en Riesgo: determinados con base en el capital asignado a riesgos de mercado.

* Nocionales: referentes a los maximos valores nominales que se pueden tener en posicion.
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* Medida de pérdida maxima: se establece un limite de pérdidas maximas ante tendencias desfavorables en
los mercados.

El monto del Valor en Riesgo de mercado promedio del periodo es de $44.26 que representa el 0.39 % del capital
neto al mes de diciembre de 2008.

Administracion de activos y pasivos.-

La administracién de activos y pasivos se refiere al manejo de riesgos que afectan el balance del banco.
Comprende las técnicas y herramientas de gestiéon necesarias para identificar, medir, monitorear, controlar y
administrar los riesgos financieros (de liquidez y tasas de interés) a que se encuentra expuesto el balance general
de la institucién, asimismo tiene como objetivo el maximizar su rendimiento ajustado por riesgos de mercado vy,
consecuentemente, optimizar el uso del capital del banco.

Riesgo Liquidez.-
El riesgo de liquidez que afecta a una institucién bancaria se clasifica, en general, en dos categorias:

* Riesgo de liquidez de mercado: Es la posibilidad de pérdida econémica debida a la dificultad de enajenar
o cubrir activos sin una reduccién significativa de su precio. Se incurre en esta clase de riesgo como
resultado de movimientos drasticos en las tasas de interés, cuando se adoptan grandes posiciones en
algiin(os) instrumento(s) o se realizan inversiones en mercados o instrumentos para los que no existe una
amplia oferta y demanda en el mercado.

* Riesgo de liquidez de fondeo: Representa la dificultad de una institucién para obtener los recursos
necesarios para solventar sus obligaciones, a través de los ingresos que le otorguen sus activos o mediante
la adquisicién de nuevos pasivos. Este tipo de crisis generalmente es ocasionado por un deterioro drastico
y repentino de la calidad de los activos que origina una extrema dificultad para convertirlos en recursos
liquidos.

La Institucién en cumplimiento a las disposiciones de Administracién Integral de Riesgos, desarrollé un “Plan de
Liquidez”, que establece diversas medidas pata cubrir los riesgos arriba mencionados.

Riesgo Crédito.-

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que una contraparte o acreditado incumpla en tiempo y
forma con sus obligaciones crediticias, también se refiere a la pérdida de valor de una inversién determinada por
el cambio en la calidad crediticia de alguna contraparte o acreditado, sin que necesariamente ocurra un impago.

Pérdida Esperada.-

La pérdida esperada de la cartera de crédito se obtiene utilizando la metodologia de calificaciéon de cartera
establecida en el Capitulo V de la Circular Unica de la CNBV, referente a la Calificacién de la Cartera Crediticia.
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Partiendo de la reserva obtenida bajo esta metodologia, ademas se establecen los siguientes supuestos:
*  No se considera la cartera vencida por haberse materializado en ella el evento de incumplimiento

*  Se excluye la cartera de exempleados, a fin de medir directamente el efecto de las pérdidas esperadas en la
cartera con riesgo del sector privado.

* No se considera la cartera contingente del crédito al Fiso 1148 ya que este Fiso se encarga de gestionar su
riesgo de crédito.

*  No se incluyen reservas adicionales.

Considerando lo anterior, al 31 de diciembre de 2008 la pérdida esperada de la cartera de crédito asciende a
$1,576, equivalente al 2.76% de la cartera calificada y al 1.75% de la cartera total.

Saldo de
Cartera al Pérdida % Pérdida
31/12/2008 Esperada Esperada

EXCEPTUADA $ 33,161 $ - -
Riesgo A 47,865 372 0.78%
Riesgo B 8,309 677 8.15%
Riesgo C 969 522 53.88%
Riesgo D 1 1 100.00%
Riesgo E 4 4 100.00%
CALIFICADA 57,148 1,576 2.76%
TOTAL $ 90,309 $ 1,576 1.75%

Pérdidas no Esperadas.

La pérdida no esperada representa el impacto que el capital del banco pudiera tener derivado de pérdidas
inusuales en la cartera de crédito, el nivel de cobertura de esta pérdida por el capital y reservas de una Institucion
es un indicador de solvencia ajustada por riesgo de la misma.

A partir de diciembre de 2005 en Nacional Financiera se realiza la estimacion la pérdida no esperada de las
operaciones de la cartera de crédito de la Institucién, empleando metodologias analiticas y de simulaciéon de
Monte Carlo, a partir de esa fecha se ha observado la estabilidad de estas medidas y su comportamiento ante los
diversos cambios del entorno, para determinar cual de ellas debe ser utilizada como medida del riesgo de la cartera
de crédito de la Institucién.

En noviembre de 2006 el Comité de Administracién Integral de Riesgos concluyé que de las metodologias
propuestas para la estimacion de la pérdida no esperada de la cartera de crédito la metodologia con enfoque
econémico es la que mejor se alinea al método interno basico de Basilea II, en funcién a:
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* La similitud de conceptos existente entre la metodologia econdémica propuesta y el requerimiento de
capital por riesgo de crédito estimado a partir del enfoque basico de Basilea II. Este enfoque permite a las
instituciones estimar con métodos internos el requerimiento de capital necesario para soportar su riesgo.

* Los altos niveles de correlacion y similitud en el requerimiento promedio de capital observados durante
un afio de aplicacién interna de las metodologias de pérdida no esperada de la cartera de crédito

propuestas.

Asimismo se consideré que se debe continuar estimado mensualmente la pérdida no esperada de la cartera de
crédito a través de las metodologias de valuacién y Monte Carlo a fin de contar con informacién ante cambios
futuros de la norma bancatia en los que se solicite la valuacién a mercado de la cartera. Estas metodologias se
aplican en un horizonte de un afio y con un nivel de confianza del 95%.

Al cierre diciembre de 2008 la estimacién de pérdida no esperada bajo el enfoque econdémico asciende a $4,623.
Por su parte, el VaR de crédito asciende a $5,584 y representa el 9.70% de la cartera con riesgo.

Riesgo contraparte y diversificacion.-

En la Institucién se ejerce un control integral del riesgo por contraparte, aplicando los limites de exposicién
crediticia establecidos, estos limites consideran las operaciones a lo largo de todo el balance, es decir, tanto en los
mercados financieros como en la cartera de crédito. La metodologia que se utiliza es consistente con las Reglas
Generales para la Diversificacion de Riesgos en la Realizaciéon de Operaciones Activas y Pasivas Aplicables a las
Instituciones de Crédito.

Al cierre de diciembre de 2008:

* Ninglin grupo econémico concentra riesgo de crédito por arriba de los limites maximos de
financiamiento.

*  Se tiene el siguiente nimero de financiamientos que rebasan el 10% del capital basico en lo individual:

Numero de Financiamientos Monto total Porcentaje del Capital

20 $ 43,078 451%

El monto de financiamiento que se tiene con los tres mayores deudores, o en su caso, grupos de personas que
representen riesgo comun asciende a $13,583.

Indice de Capitalizacion.-

Al cierre de diciembre de 2008, el indice de capitalizacién se ubicé en 12.40% (preliminar, pendiente de ser
confirmado por BANXICO), el cual se integra a partir de un capital neto de $11,439. y activos ajustados por
riesgo totales de $92,289.
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a  Capital Basico y Complementario

Al cierre de diciembre de 2008, el capital neto de la Institucion se ubica en $11,525; integrado por $11,128 de
capital basico y capital complementatio por $397.

Capital Contable 12,282
Inversiones en Acciones de Entidades Financieras y Controladoras de Fistas: 694
) 62
- Otras entidades financieras del pais. 1/_ 15
- Inversiones directas en entidades financieras del exterior. 616
Inversiones en acciones de empresas 460
Capital de Riesgo 460
Socierades de Inversion tanto de Capitales como de Objeto Limitado con Participacién > al 15% de 0
la Sociedad de Inversién
Intangibles asi como partidas que impliquen el diferimiento de la aplicacién de gastos o costos en el 0
capital de la Institucién
- Intangibles de cualquier tipo. 0
" Partidas que impliquen el diferimiento de la aplicacién de gastos o costos en el capital. 0
Captial Basico Total 11,128
Reservas preventivas computables como capital complementario 397
Capital Complementario 397
Capital Neto 11,525

b Activos Ajustados por Riesgos de Mercado

Los activos ajustados por riesgos de mercado ascienden a $37,193 y equivalen a un requerimiento de capital de
$2,975.

Importe de ..
. . Requerimiento
Concepto Posiciones .
. de Capital
Equivalentes
Operaciones en moneda nacional con tasa nominal 9,598 768
Operaciones en moneda nacional con sobre tasa 5,602 448
Operaciones con tasa real 16,724 1,338
Operaciones con tasa nominal en moneda extranjera 417 33
Operaciones con tasa referida al Salario Minimo General 0
Posiciones en UDIs o con rendimiento referido al INPC 283 23
Posiciones en divisas o con rendimiento indizado al tipo de 74 6
cambio
Posiciones en operaciones referidas al Salario Minimo General 0
Posiciones. ?n acciones o con ?endimineto indizado al precio 4495 360
de una accién o grupo de acciones
TOTAL 37,193 2,975
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c Activos Ajustados por Riesgos de Crédito

Los activos ajustados por riesgos de crédito ascienden a $54,181 y equivalen a un requerimiento de capital de
$4,335.

Activos Requerimiento de
Concepto Ponde.rados Capital
por Riesgo

Grupo 1 0 0
Grupo 11 0 0
Grupo 111 8,229 658
Grupo IV 1,868 149
Grupo V 0 0
Grupo VI 0 0
Grupo VII 12,833 1,027
Grupo VIII 80 6
Grupo IX 524 42
Operaciones de Crédito 23,532 1,883
Operaciones derivadas y reportos 210 17
Emisores de titulos de deuda en posicion 1,034 83
lI)’Lcl)rrSixtfiz]lilzezC}if (}E:;as de crédito otorgadas y 23,675 1,894
Inversiones permanentes y otros activos 5,730 458
[Total Riesgos de Crédito | 54,181 4,335

RIESGOS CUANTIFICABLES NO DISCRECIONALES:

Administracién de Riesgo Operativo.-

a) Analisis Cualitativo

Mediante la aplicacién de las metodologias de Auto-Evaluacion (ScoreCards) se califican los procesos relevantes
del Sistema de Gestion de la Calidad (S.G.C.) a través de dos indicadores:

Naturaleza. Es el grado de importancia del proceso analizado con respecto de los demds procesos de la institucion
y que requieren de una mayor o menor disponibilidad de recursos e infraestructura para garantizar la continuidad
del negocio. Sus niveles de tolerancia se distribuyen de la siguiente manera:

Medio
Bajo Medio Alto Alto

8.1 28.5 64.7 946
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El resultado obtenido de los veinte procesos mas relevantes de la institucion al cierre del mes de diciembre de
2008 es el siguiente:

FECHA ID PROCESO NOMBRE PROCESO INDICADOR NIVEL
HERO NATURALEZA TOLERANCIA

31/12/2008 11]|Flujo de Fondos 65.82 Riesgo Alto
31/12/2008 43|Mercado de Dinero 63.37 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 15|Caja General 59.84 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 20| Tesoreria 57.95 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 3|Operacioén del gasto 54.93 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 29|Guarda Valores 53.33 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 8|Fiducia 52.51 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 26|Cambios 52.10 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 9|Custodia y Admon. De Val. 50.50 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 1]|Capitales 49.60 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 65]|2do.piso IFNBs 49.46 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 17{M.D.C 46.63 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 59| 1er. Piso 45,14 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 37]1er.piso y Emerg. 44.19 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 58| Garantias 4413 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 31| A.Financiero 43.54 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 54|1FBs 42.84 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 7|Canales Alternos 39.58 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 60|Exempleados 38.52 Riesgo Medio Alto
31/12/2008 30| Contabilidad-Mercados 25.55 Riesgo Medio

Nota .- A mayor puntaje, mayor es la criticidad del proceso.

Eficiencia. Es la medicién de la adecuada ejecucion de un proceso, permitiendo desarrollar planes para anticiparse
a eventos no deseados que permiten sensibilizar la percepcion del riesgo operativo a través de una medicién. Sus
niveles de tolerancia se distribuyen de la siguiente manera:

Bajo Medio Medio Alto
Alto
M s e
25 57.2 89.9  113.9

Sobre la misma muestra de veinte procesos relevantes en términos de eficiencia su comportamiento fue el
siguiente:

FECHA ID PROCESO NOMBRE PROCESO INDICADOR NIVEL
HERO EFICIENCIA TOLERANCIA
31/12/2008 30|Contabilidad-Mercados 37.90 Riesgo Medio
31/12/2008 3|Operacion del gasto 27.00 Riesgo Medio
31/12/2008 11|Flujo de Fondos 26.49 Riesgo Medio
31/12/2008 29|Guarda Valores 25.69 Riesgo Medio
31/12/2008 37|1et.piso y Emerg. 21.02 Riesgo Medio
31/12/2008 65|2do.piso IFNBs 20.99 Riesgo Medio
31/12/2008 58| Garantias 20.78 Riesgo Medio
31/12/2008 7|Canales Alternos 20.64 Riesgo Medio
31/12/2008 17|M.D.C 20.55 Riesgo Medio
31/12/2008 8|Fiducia 20.16 Riesgo Medio
31/12/2008 43[Mercado de Dinero 18.91 Riesgo Medio
31/12/2008 31| A.Financiero 18.55 Riesgo Medio
31/12/2008 20| Tesoreria 18.31 Riesgo Medio
31/12/2008 1|Capitales 16.26 Riesgo Medio
31/12/2008 26[Cambios 15.90 Riesgo Medio
31/12/2008 9|Custodia y Admon. De Val. 15.70 Riesgo Medio
31/12/2008 59|1er. Piso 15.56 Riesgo Medio
31/12/2008 15[Caja General 15.49 Riesgo Medio
31/12/2008 60|Exempleados 10.11 Riesgo Medio
31/12/2008 54|IFBs 4.07 Riesgo Medio

Nota .- A menor puntaje, menor riesgo operativo.
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b) Analisis Cuantitativo

Durante el cuarto trimestre del 2008 se han registrado contablemente 26 eventos de pérdida por un impacto

econémico probable de §7.81.

idiarias

Mes Moneda Frecuencia Imapcto Econémico
probable

31/12/2008 MXP 17 1.44

01/01/2009 MXP 7 0.04

02/01/2009 MXP 2 6.33

Total 26 7.81

83

Estas cifras complementan el total del afio 2008, que se mostrarfa como sigue

Imapcto Econémico

Aiio Moneda probable

Frecuencia

2008 MXP 66 8.79

Administracién de Riesgo Tecnologico.-

Con el objeto de llevar a cabo una adecuada administracion en esta materia la Direccién de Informatica, al cierre
del presente ejercicio, realizé las siguientes acciones:

A fin de evaluar la vulnerabilidad del hardware, software, sistemas, aplicaciones seguridad y recuperacion de
informacioén y redes se tiene:

v  Reportes de vulnerabilidad mensual, que consiste en analizar las biticoras obtenidas de la plataforma de
seguridad perimetral con el objeto de evaluar el nivel de seguridad del perimetro y tomar medidas

preventivas.

v Arquitectura de Tecnologia de Informacién, apoyada en la evaluacién de debilidades y mejoras en aspectos
de disponibilidad de los servicios basados en la plataforma de hardware, software, aplicaciones apoyadas en
estrategias de redundancias, asi como mantener la plataforma de respaldos y recuperaciéon que permita
respaldar el total de los sistemas centrales.

v Se increment6 la capacidad de respaldo en medio magnético.

v Se evalué peridédicamente la capacidad de los servidores, se dio crecimiento en cuanto a CPU, memoria,
disco y capacidad de respaldo para los sistemas orientados al cliente.

v Esquema de redundancia total de los servicios de enlace, internet, a nivel local y WAN.
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v Médulos de seguridad perimetral de la plataforma.

v' Se mantiene la operacién de respaldos y procesos en un alto porcentaje se realiza con base en sistemas
automatizados, basados en un software scheduler.

Con el objeto de mantener canales de distribucién para operaciones bancarias con clientes realizadas a través de
internet, banca telefénica, y sucursales orientadas a establecer medidas y controles que permitan asegurar la
confidencialidad en la generacién, almacenamiento, transmision y recepcién se tiene:

v Métodos de autentificacién mediante TOKENS para los sistemas de FIDUCIARIO y CUSTODIA.

v’ Sistema de autentificacién con las politicas de generacién, confidencialidad, y almacenamiento de claves de
acceso para los sistemas de CADENAS, FIDUCIARIO y CUSTODIA complementado con un
procedimiento de entrega y activacion controlados.

v" Esquema de zonas de seguridad el cual ahora contempla la separacién de la zona de produccién y desarrollo.

v’ Politicas y procesamientos de operacién y autorizacién de acceso a sistemas, bases de datos y aplicaciones.

v" Esquemas de control de acceso a los sistemas por medio de autentificacion de los usuatios.

v Incremento a la capacidad de los respaldos en una plataforma SAN, con la cual se generan respaldos en linea.
Se adicionaron unidades de cinta a los Robots que permiten realizar respaldos en medio magnético, dichos
respaldos se mantienen en bovedas internas y externas que nos permiten la recuperacién de las bases de
datos.

v Centro de cémputo de contingencia con la plataforma y los sistemas criticos operando y actualizados, misma
que se prob6 técnicamente y operativamente este aflo y que se mantiene en operacién. Asi mismo se tiene un
proceso y estrategia de recuperacion.

v’ Plataforma de PKI, (llaves publicas) para operar con nuevas versiones de software en PC de los clientes.

v En los sistemas de cadenas se usa firma electrdnica, pantallas, preguntas de control y en su caso grabacién de
llamadas.

Durante el cuarto trimestre del 2008, el comportamiento mensual de los indicadores de riesgo tecnoldgico fue el
siguiente:
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1d Indicador R.T.

Afio / Mes Descripcion Indicador RT. Unidad de Medida Meta Resultado Meta
Dic/2008| 1|Nivel de seguridad de acceso a la red Nafinsa Sin Intrusiones a equipos de mision critica 100.00%| 100.00%|
Dic/2008 2[Deteccion y bloqueo de virus a la red Nafinsa Sin Impactos a equipos de mision critica 100.00% 100.00%
Dic/2008 3|Nivel de disponiblidad de los setvicios criticos Porcentaje de disponibildad 99.00% 99.89%
Dic/2008| 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos Porcentaje de disponibilidad 97.00% 99.97%

Nov/2008 1]Nivel de seguridad de acceso a la red Nafinsa Sin Intrusiones a equipos de mision critica 100.00%| 100.00%|
Nov/2008 2|Deteccion y bloqueo de virus a la red Nafinsa Sin Impactos a equipos de mision critica 100.00%| 100.00%|
Nov/2008 3[Nivel de disponiblidad de los setvicios criticos Porcentaje de disponibildad 99.00% 99.98%
Nov/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos Porcentaje de disponibilidad 97.00% 99.95%
Oct/2008 1|Nivel de seguridad de acceso a la red Nafinsa Sin Intrusiones a equipos de mision critica 100.00%| 100.00%|
Oct/2008 2|Deteccion y bloqueo de virus a la red Nafinsa Sin Impactos a equipos de mision ctitica 100.00%| 100.00%|
Oct/2008 3[Nivel de disponiblidad de los setvicios criticos Porcentaje de disponibildad 99.00% 99.88%
) Recuperacion de los servicios criticos bajo simulacros .
Oct/2008 4] X B Porcentaje 100.00%| 100.00%|
de desastre por contingencia
Oct/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos  |Porcentaje de disponibilidad 97.00% 99.96%

En donde se observa que en el mes de diciembre los indicadores “Nivel de disponibilidad de los servicios no
criticos” y “Nivel de disponibilidad de los servicios criticos” no tuvieron un 100% de disponibilidad, no obstante
estuvieron por arriba de su meta. El comportamiento detallado de la muestra de los servicios que componen estos
indicadores nos sefiala que los servicios que no alcanzaron el 100 % de disponibilidad durante el mes, fueron los
denominados “Mesa de Control de Crédito” y “Sistema Institucional de Recuperacién y Admoén. de Cartera”; no
obstante, estuvieron por arriba de su meta.

1d Indicadot]

Afio / Mes R.T. Descripcién Indicador R.T. Descripcién del servicio no Critico. Meta Resultado Meta
Dic/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticog|Sistema de Administracién Agente Financiero 97.00% 100.00%)|
Dic/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos|Sistema de Recursos Humanos 97.00% 100.00%)|
Dic/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticog Sistema de Informacién Financiera - Contabilidad 97.00% 100.00%
Dic/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticoyMesa de Control de Crédito 97.00% 99.77%
Dic/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos) Guarda Valores 97.00% 100.00%)|
Dic/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos|Sistema de Custodia Nafin 97.00% 100.00%)|
Dic/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos|Sistema Integral de Administracion de Garantias 97.00% 100.00%

1d Indicadot]

Afio / Mes R.T. Descripcién Indicador R.T. Descripcion del servicio Critico. Meta Resultado Meta
Dic/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Mercado de Dinero 99.00% 100.00%)|
Dic/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Mercado de Cambios 99.00% 100.00%
Dic/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Mercado de Capitales 99.00% 100.00%
Dic/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Sistema de Flujo de Fondos 99.00% 100.00%)|
Dic/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Sistema Institucional de Recuperaciéon y Admon. de Cartera 99.00% 99.00%
Dic/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Sistema Fiducia 99.00% 100.00%)|
Dic/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos N@fin Electrénico 99.20% 100.00%
Dic/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Sistema de Derivados 99.00% 100.00%
Dic/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Portal Nafin 99.00% 100.00%

En el mes de noviembre los indicadores “Nivel de disponibilidad de los servicios no criticos” y “Nivel de
disponibilidad de los servicios criticos” no tuvieron un 100% de disponibilidad, no obstante estuvieron por arriba
de su meta. El comportamiento detallado de la muestra de los servicios que componen estos indicadores nos
sefiala que los servicios que no alcanzaron el 100 % de disponibilidad durante el mes, fueron los denominados

“Guarda Valores” y “Mercado de Capitales”, no obstante, estuvieron por atriba de su meta.

1d Indicador]

Afio / Mes R.T. Descripcién Indicador R.T. Descripcion del servicio no Critico. Meta Resultado Meta
Nov/2008 5[Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos|Sistema de Administracion Agente Financiero 97.00% 100.00%
Nov/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos|Sistema de Recursos Humanos 97.00% 100.00%
Nov/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos|Sistema de Informacién Financiera - Contabilidad 97.00% 100.00%
Nov/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos|Mesa de Control de Crédito 97.00% 100.00%
Nov/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos)Guarda Valores 97.00% 99.64%
Nov/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos|Sistema de Custodia Nafin 97.00% 100.00%
Nov/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos|Sistema Integral de Administracién de Garantias 97.00% 100.00%

1d Indicador

Afio / Mes R.T. Descripcion Indicador R.T. Descripcién del servicio Critico. Meta Resultado Meta
Nov/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Mercado de Dinero 99.00% 100.00%
Nov/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Mercado de Cambios 99.00% 100.00%
Nov/2008 3|Nivel de disponiblidad de los setvicios criticos Mercado de Capitales 99.00% 99.82%
Nov/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Sistema de Flujo de Fondos 99.00% 100.00%
Nov/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Sistema Institucional de Recuperacion y Admon. de Cartera 99.00% 100.00%
Nov/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Sistema Fiducia 99.00% 100.00%
Nov/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos N@fin Electrénico 99.20% 100.00%
Nov/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Sistema de Derivados 99.00% 100.00%
Nov/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Portal Nafin 99.00% 100.00%
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En el mes de octubre los indicadores “Nivel de disponibilidad de los servicios no criticos”

de su meta. El comportamiento detallado de la muestra de los servicios que componen estos indicadores nos
seflala que los servicios que no alcanzaron el 100 % de disponibilidad durante el mes, fueron los denominados
“Guarda Valores”, “Sistema Fiducia” y “N@fin Electrénico”, no obstante, estuvieron por attiba de su meta.
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1d Indicador
Afo / Mes R.T. Descripcion Indicador R.T. Descripcion del servicio no Critico. Meta | Resultado Meta
Oct/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticogSistema de Administracién Agente Financiero 97.00% 100.00%
Oct/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticogSistema de Recursos Humanos 97.00% 100.00%
Oct/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticogSistema de Informacién Financiera - Contabilidad 97.00% 100.00%)|
Oct/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos) Mesa de Control de Crédito 97.00% 100.00%)|
Oct/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticog Guarda Valores 97.00% 99.75%
Oct/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticogSistema de Custodia Nafin 97.00% 100.00%
Oct/2008 5|Nivel de Disponibilidad de los servicios no criticos|Sistema Integral de Administracién de Garantias 97.00% 100.00%)|
1d Indicador
Afio / Mes R.T. Descripcion Indicador R.T. Descripcion del servicio Critico. Meta | Resultado Meta
Oct/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Mercado de Dinero 99.00% 100.00%
Oct/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Mercado de Cambios 99.00% 100.00%)|
Oct/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Mercado de Capitales 99.00% 100.00%)|
Oct/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Sistema de Flujo de Fondos 99.00% 100.00%
Oct/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Sistema Institucional de Recuperacion y Admon. de Cartera 99.00% 100.00%
Oct/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Sistema Fiducia 99.00% 99.87%
Oct/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos N@fin Electronico 99.20% 99.03%
Oct/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Sistema de Derivados 99.00% 100.00%)|
Oct/2008 3|Nivel de disponiblidad de los servicios criticos Portal Nafin 99.00% 100.00%)|

El 17 de octubre se realiz6 la Recuperacion de los servicios criticos bajo simulacros de desastre por contingencia
en el cual se alcanzé la meta de 100%, al recuperarse todos los servicios programados.

Riesgo Legal.-

Se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables,
la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién de sanciones en relacién con

las operaciones que la Institucién lleve a cabo.

Al interior de la institucion, esta gestion se realiza a través de la Direccion General Adjunta Juridica y Fiduciaria.

Al término del ejercicio 2008 y dando continuidad a las acciones emprendidas en ejercicios anteriores, se tiene lo
siguiente:

En cuanto al establecimiento de politicas y procedimientos:

v Estas se encuentran petrfectamente documentadas en el Manual Operativo de Atencién Juridica en
Adquisiciones, Juridica de Administracién y Normatividad Gubernamental, en el Manual Operativo de
Prestacion de Servicios Juridicos Contenciosos y Contratos Bancarios, y por ultimo, en el Manual Operativo
de Atenciéon Juridica en Mercados Financieros, Capital de Riesgo, Asuntos Internacionales y Materia
Consultiva tanto en las politicas generales como particulares, que a su vez cuentan con puntos de inspeccion
a lo largo de todo el proceso con el fin de asegurar el cabal cumplimiento de la normatividad vigente, tanto

interna como externa.

y “Nivel de
disponibilidad de los servicios criticos” no tuvieron un 100% de disponibilidad, no obstante estuvieron por arriba
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Por lo que se refiere a la estimaciéon de pérdidas potenciales derivadas de las resoluciones judiciales o
administrativas desfavorables:

v Esto ha sido posible a través del punto anterior, estableciendo un procedimiento de registro de potenciales
pérdidas en materia de riesgo legal, garantizando con esto el registro confiable y oportuno de dichas
contingencias en funcién de la calificacion asignada a cada uno de los juicios basado en la experiencia y la
gestién que se realiza por las diferentes Direcciones Juridicas y, de esta forma, estimar una potencial pérdida
de manera gradual que nos permita evitar el menoscabo al patrimonio institucional debido a la celebracién de
operaciones que conlleven la existencia de diferentes riesgos, dicha calificacion se lleva a cabo
trimestralmente y deriva en su correspondiente afectacién contable.

v" Asimismo, en el mes de julio de 2008 se remiti6 a la Direccién de Administracién de Riesgos el diagrama de
flujo del procedimiento adoptado por la Direccién Juridica Contenciosa y de Crédito, que permite atender la
imposicién de multas por parte de autoridades financieras y su correspondiente calificaciéon dentro del
proceso de medicién de riesgo legal.

En cuanto a los actos que realiza la institucion cuando se rige por un sistema juridico distinto al nacional:

v’ Se encuentra establecido en el Manual Operativo de Atencién Juridica en Mercados Financieros, Capital de
Riesgo, Asuntos Internacionales y Materia Consultiva.

v" Cabe mencionar que durante el presente ejercicio no hubo litigios o procedimientos en esta matetia.

Con el objeto de dar a conocer a sus directivos y empleados, las disposiciones legales y administrativas aplicables a
las operaciones:

v Periédicamente se llevan a cabo los Comités Operativos de Calidad de los procesos antes mencionados
donde se hace del conocimiento de los integrantes del proceso diversos temas de interés relacionados con las
operaciones referidas.

v" Adicionalmente, a través del Manual Operativo de Atencién Juridica en Adquisiciones, Juridica de
Administracién y Normatividad Gubernamental, de la Direccién de Normatividad Gubernamental, se prevé
mediante uno de sus subprocesos, la difusion de la normatividad gubernamental aplicable a la institucion en
su caracter de sociedad nacional de crédito, como entidad paraestatal. Dicha difusion se lleva a cabo
mediante la revisién diaria del Diario Oficial de la Federacion y se envia de forma electrénica ya sea de las
areas involucradas con su aplicacion, o bien, a toda la institucion.

v' De manera similar al punto anterior, en el Manual Operativo de Atencién juridica en mercados financieros,
capital de riesgo, asuntos internacionales y materia consultiva se prevé como uno de sus subprocesos la
difusién via electronica de las circulares emitidas por el Banco de México, que se hacen del conocimiento del
area mediante los sistemas establecidos por el propio Banco Central.

En cuanto a lo que se refiere a la realizacion de auditorias legales internas:
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v" Anualmente, se cumple con dichas disposiciones al realizar auditorias tanto internas como externas a toda la
Direcciéon General Adjunta Juridica y Fiduciaria, mediante la seleccién por procesos en el marco del sistema
de gestion de calidad.

v’ De igual forma, el Organo Interno de Control ha practicado auditorias dentro de los procesos juridicos
seleccionados.

Por ultimo, en cuanto al mantenimiento de una base de datos historica sobre las resoluciones judiciales y

administrativas, sus causas y costos:

v La Direccién Juridica Contenciosa y de Crédito cuenta con una base de datos histérica y actualizada en la que
se contienen los principales datos de identificacién de los asuntos, sus importes, fecha y causa de
terminacion, ademds de haber desarrollado el Sistema de Administraciéon de Cartera Contenciosa en
plataforma WEB (SIACCW), en el cual se lleva el registro y control de avance procesal de los asuntos
turnados a la Direccién Juridica Contenciosa y de Crédito, y al que actualmente también tienen acceso otras
areas juridicas, convirtiéndose en un Sistema de Gestion integral de la Direccion General Adjunta Juridica y
Fiduciaria.

v" Asimismo, es materia de la Direccién de Normatividad Gubernamental la atencién de asuntos laborales, por
lo que los pagos y antecedentes de estos juicios se encuentran contenidos en el sistema denominado

SIACCW.
Medicién de probabilidad de resoluciones judiciales o administrativas desfavorables.

Con objeto de estimar el monto de las pérdidas potenciales detivado de resoluciones judiciales o administrativas
desfavorables, asi como la posible aplicacién de sanciones en relaciéon con las operaciones que se llevan a cabo,
presentamos un reporte global de aquellos asuntos en los que es parte Nacional Financiera:

Por dltimo, con cifras de cierre correspondientes al cuarto trimestre de 2008, se han generado contingencias de
septiembre de 2000, a la fecha por $174, que a su vez han dado origen a la creacion de provisiones por $48.6. Lo
anterior, nos expresa que existe una provisién de potenciales perdidas del 27.92% de las contingencias registradas
de las cuales el 46.08% se han generado durante el presente aflo, siendo la cartera de caracter laboral la de mayor
impacto con el 57.64% de las provisiones creadas al cierre de 2008.

De todo lo anterior, se origind un efecto en resultados al cierre del cuarto trimestre de $22.4.
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Registro de Potenciales Pérdidas en Materia de Riesgo Legal

(Diciembre, 2008)

I Contingencia I Yo I Provision I Resultados

Total 174.18 27.92% -48.64 46.08% 22.41

1)  Caracter Laboral 40.51 95.39% -38.64 57.64% 22.27
2)  Cartera contenciosa 100.96  0.00% 0.00  0.00% 0.14
3)  Fideicomosos 32.72 30.56% -10.00  0.00% 0.00
4)  Tesoreria y Operaciones Bursatiles 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00
5)  Reexpresion 0.00

* Cifras en moneda nacional, valorizadas a un tipo de cambio de 13.8325

Fuente de Informacion: Subdireccion de Informacion de Administracion de Riesgos

Notas Importantes:

1. Las principales vatiaciones a las provisiones que se generan por la cartera laboral se derivan de diecinueve
asuntos que empeoraron su situacién con respecto al trimestre anterior, esto se deriva del cambio de
calificacién como de la actualizacién de la contingencia laboral y de su provision asociada por: 10.9 MDP lo
anterior, nos genera un efecto neto en resultados para esta cartera al cierre del trimestre por el mismo
importe.

2. Por lo que se refiere a la atencién judicial de demandas presentadas en contra de la Institucién, durante
noviembre de 2008 se abatié una contingencia por 3.40 MDP al obtener su sentencia favorable en una
demanda cuyo monto reclamado en contra de nuestra Institucién era de 6.67 MDP, en el asunto
correspondiente a Emilio Aaraum Tame, y del cual se derivé la cancelacion de provisiéon por 1.70 MDP.

3. No existen cambios con respecto al trimestre anterior. Sin embargo, es importante mencionar que existe un
registro en cuentas de orden por 22.7 MDP el cual se deriva de una “Reserva Técnica” (Pasivo Contingente),
constituida por instrucciones de la CONDUSEF, derivada de una reclamaciéon , por lo tanto el riesgo
sefialado, debe permanecer en cuentas de orden, sin entrar en la dinamica de calificacién de Riesgo Legal.
Por lo que se refiere al registro de provisién se trata de un asunto reservado al 100% por considerarse con
una expectativa ’baja” de obtener un resultado favorable en términos de la metodologfa empleada.

1. Delo anteriot, se tiene un efecto neto en resultados al cierre del ano: 22.4 MDP
2. Por ultimo, de conformidad a lo dispuesto en la NIF, B-10 el efecto de reexpresidn se incluird sélo
sila inflacién exceda 26% de los tres ejercicios anuales anteriores.

Riesgos No Cuantificables.

Son aquellos derivados de siniestros o eventos externos imprevistos que no pueden asociarse a una probabilidad
de ocurrencia y que las pérdidas econdémicas causadas pueden ser transferidas a entes externos tomadores de

riesgos.
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Tipo de
Definicién Ejemplo
Riesgo
Siniestro Riesgo de pérdida por eventos catastroficos de la| Incendio, terremoto,
naturaleza que pueden interrumpir la operacién o | erupcion volcanica,
afectar bienes patrimoniales de la institucion. huracan, entre otros.
Externo Riesgo de pérdida causado por entidades ajenas a la| Vandalismo, plantones,
institucion. etc.

Para este tipo de riesgos, el seguimiento se realiza considerando los siguientes criterios:

Inventario Medidas de Control Impactos Econémicos
Bienes patrimoniales Programa Institucional de
Aseguramiento de Bienes | * Pago de primas
. - * Deducibles en caso de
Bienes Adjudicados S
Patrimoniales. materializacion

Lo anterior, es posible mediante la siguiente:
Estructura del programa de aseguramiento
Continuando con la compactacién del activo que se registrd en los ultimos afios en los bienes patrimoniales

propiedad y/o a cargo de Nacional Financiera, SN.C,, se calculan los montos sustentados mediante las siguientes
acciones para actualizar el programa de aseguramiento:

Se tomaron como base para la determinacién del aseguramiento de muebles e inmuebles valores de avaltos,
clasificando para los diferentes rubros de cobertura los inmuebles y activo diverso de acuerdo a lo siguiente:

a) Edificios propiedad y/o a cargo de Nafin:
b) Contenidos en general:
¢) Rotura de Maquinaria:

d) Equipo electrénico:
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e) Calderas:

f) Equipo de contratistas:

@) Equipo electrénico moévil:
Determinacion de Limites de Responsabilidad:

Para la determinacion de los tiesgos y limites se mantiene el estudio de andlisis de tiesgos y la determinacién de
limite maximo de responsabilidad del 60% sobre el monto total del valor declarado para dafio fisico (edificios y
contenidos), para cubrir todos los bienes propiedad y/o a catgo de Nacional Financiera, SN.C., en la Republica
Mexicana.

Igualmente dicho limite continua aplicando para los bienes adjudicados.

Pélizas que integran el programa y bienes que amparan:

1. Multiple Empresarial.

2. Transportes (Incluye los conceptos de mobiliatio y equipo de oficina, asi como equipo electronico y
obras de arte).

3. Equipo electrénico (Teléfonos celulares).
4. Vehiculos.

5. Obras de arte.
Caracteristicas de las polizas.

1. Valor asegurado.
2. Modalidades de aseguramiento.
Condiciones y clausulas especiales, deducibles y coaseguros.

Para salvaguardar el patrimonio de Nacional Financiera, SN.C.,, se incluyen condiciones en esquemas de
aseguramiento de deducibles y coaseguros preferentes a las practicas comerciales del mercado asegurador.
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BIEN MOTIVO DEL
HGER IRQILIVZA / © SINIESTRADO SINIESTRO
25300 30001783 Camara digital marca
Multiple Fuji No. de
18/01/2008| Empresarial inventario 2329-0010 |Robo sin violencia
Equipo de computo
marca Olivettd
durante su traslado de
25300 30001694 la Cd. De México a
31/01/2008| Transportes Tlaxcala, Tlax. Dafios Materiales
25300 20664320 Chevy Monza
20604302 20941130 |modelo 2003 placas
30/01/2008]| Automoviles 752-SMY Dafos Materiales
25300 20664320 Chevy Monza
20604302 20941130 |modelo 2003 placas
01/02/2008| Automoviles 752-SMY Dafnos Materiales
30001587 30001596 Telefono Celular,
Equipo electrénico marca LG, modelo
18/01/2008| (telefonos celulares) MX 240 Robo sin violencia
25300 30001783 Equipo de computo
30060576 (multiple | marca sony modelo
17/04/2008|empresarial) VGN-SZ340FP Dafos materiales
25300 30001783 Equipo de computo
30011783 (multiple marca HP modelo
13/05/2008|empresarial) 6510b Robo sin violencia

Por ultimo, durante el periodo octubre — diciembre de 2008 no se presentaron siniestros a los bienes
patrimoniales, siendo el ultimo siniestro el ocurrido en el mes de mayo del mismo afio.

30 Prevencion de lavado de dinero y financiamiento a terrorismo:

Para Nacional Financiera, consciente de la importancia de coadyuvar a la prevenciéon de blanqueo de capitales a
nivel pafs, ha tomado la decisién no sélo de continuar con el combate de este flagelo social en estricto apego a las
Disposiciones de Caracter General de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico dentro de las funciones que
desempefia con su caracter de Banca de Desatrollo, sino que busca la innovacién y la mejora continua en los
procesos internos de prevencion de lavado de dinero y del financiamiento al terrorismo.

En el ultimo trimestre de 2008 la funcién de Prevencién de Lavado de Dinero se transfirié a la Direccién de
Contralorfa Interna, dando inicio a una nueva etapa en la prevencién, deteccion y reporte de las operaciones que
se realicen con recursos de probable procedencia ilicita en la Institucion.

Esta nueva etapa dio inicio durante el cuarto trimestre de 2008 y consiste entre otros en la actualizacion de las
politicas internas que se orientan a los procesos que desarrollan las areas, profundizando en los lineamientos y
medidas que se consideran importantes reforzar a nivel Institucién. Asimismo, se ha emprendido una ampliacién
de funcionalidades al sistema de monitoreo, permitiendo establecer un control mas estricto en la prevencion,
deteccién y reporte de operaciones que realicen los clientes, cuya conclusiéon de estos proyectos se estima para el
primer trimestre de 2009.
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31 Reformulacién de estados financieros:
NAFIN reconoci6 en sus estados financieros, en el capital contable dentro del rubro de Resultados de ejercicios
anteriores, los siguientes efectos (Nota 20):

* Amortizaciéon anticipada del activo neto proyectado por $2,298; lo cual implica el reconocimiento
retrospectivo de $202, que hubieran afectado los resultados del ejercicio 2007, en el rubro de Gastos de
administracién y promocion.

* Registro de beneficios al retiro por $2,096, por la afectacion del total de las obligaciones laborales derivadas
del PEA y Préstamos de los jubilados, correspondiendo $84 y $25 a los ejercicios 2008 y 2007,
respectivamente. El reconocimiento retrospectivo en los resultados de la institucién, en el ejercicio 2007, por
$25, hubiera afectado el rubro de Gastos de administracién y promocién.

Asimismo, los estados financieros de la empresa subsidiaria Plaza Insurgentes Sur, S.A., al 31 de diciembre de
2008, incluyen el pasivo por impuestos diferidos que no fue reconocido en los estados financieros de 2007, por
$350, afectando el capital contable en el rubro de Resultado de ejercicios anteriores. Retrospectivamente, los
resultados de 2007 de esta empresa se modificarfan por un importe de $37; al aplicar la valuacién por el método
de participacion, NAFIN hubiera afectado los resultados del ejercicio 2007, dentro del rubro de Participacion en
el resultado de subsidiarias y asociadas por $37 y, en el capital contable en el rubro de Efectos de valuacién en
empresas asociadas y afiliadas, $387. (Nota 5)

Los estados financieros de 2007 fueron reformulados como sigue:

Original Reformulado Ajustes
Balance general
Activo
Otros activos, cargos diferidos e intangibles $ 2418 % 25 % (2,393)
Pasivo
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 1,646 3,563 1,917
Impuestos diferidos 43 393 350
Capital contable
Resultado de ejercicios anteriores (5,313) (9,800) (4,487)
Efectos de valuacién en empresas asociadas y afiliadas 3,409 3,022 (387)
Resultado neto 941 1,155 214
Estado de resultados
Gastos de administracién y promocion (1,869) (1,692) 177
IETU, ISR'Y PTU diferidos (43) (6) 37

Resultado neto 941 1,155 214
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Original Reformulado Ajustes
Estado de variaciones en el capital contable
Resultado de ejercicios anteriores (5,313) (9,800) (4,487)
Efectos de valuacién en empresas asociadas y afiliadas 3,409 3,022 (387)
Resultado neto 941 1,155 214
Estado de cambios en la situacion financiera
Resultado neto 941 1,155 214
Impuestos diferidos 43 6 (37)
Otras actividades de financiamiento - (4,487) (4,487)
Inversiones permanentes en acciones (253) (640) (387)
Cargos y créditos diferidos 504 3,284 2,780
Otras cuentas por cobrar o por pagar 1,299 3,216 1,917
32 Cambios en Normas de Informacion Financiera a partir del 1 de enero de 2009:

Al 4 de febrero de 2009, fecha de autorizacién de emisién de los estados financieros adjuntos y sus notas, el
CINIF ha emitido nuevas Normas de Informacién Financiera (NIF), mismas que entraron en vigor para los
ejercicios que iniciaron a partir del 1 de enero de 2009. La nueva Norma de Informacién Financiera emitida pero
que no le es aplicable a la Institucién es la NIF B-7 “Adquisicion de negocios”.

Los principales cambios y caracteristicas de las nuevas Normas de Informacién Financiera que si le seran
aplicables a la Institucién a partir del 1 de enero de 2009, son los siguientes:

a  NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados™

La NIF B-8 define a las entidades con propésito especifico (EPE). Asimismo, establece que en los casos en los
que una entidad ejerza control sobre una EPE, ésta debe considerarse como una subsidiatia y debe incluirse en los
estados financieros consolidados. El Boletin B-8 anterior no establecia claramente el tratamiento para las EPE.
Las controladoras que tengan EPE en las que ejercen control desde fechas anteriores a la fecha de entrada en
vigor de esta NIF, con la entrada en vigor de esta NIF deben consolidarlas, aplicando este cambio con el método
retrospectivo establecido en la NIF B-1.

Esta NIF, a diferencia del Boletin B-8, establece la opcién de presentar estados financieros no consolidados en
lugar de los consolidados, unicamente cuando la controladora es, a su vez, una subsidiaria y sus accionistas
controladores y no controladores (incluyendo a aquélla participaciéon sin derecho a voto) han manifestado su
conformidad con ello y ademas, dicha controladora:

a) No mantiene instrumentos financieros de deuda o de capital cotizando en un mercado de valores (bolsas
de valores nacionales o extranjeras o en mercados no organizados, incluyendo los mercados locales y
regionales);

b) No esta en proceso de registrar sus estados financieros en alguna comisién de valores u otra organizacion
reguladora, a efecto de emitir en un mercado publico cualquier clase de instrumento financiero; y

¢) No requiere emitir estados financieros de uso externo para la toma de decisiones econémicas.
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Las controladoras que a partir del 1 de enero de 2009, opten por presentar solamente estados financieros no
consolidados, deben aplicar este cambio contable con el método retrospectivo establecido en la NIF B-1.

Cuando se analiza la existencia de control de una entidad sobre otra, esta NIF requiere que se considere la
existencia de derechos de voto potenciales que puedan ser ejercidos o convertidos a favor de la entidad en su
caracter de controladora y que puedan modificar su injerencia en la toma de decisiones. El Boletin B-8 derogado
no hacfa mencién alguna a este respecto.

b NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes”.

La NIF C-7 establece que una asociada es aquella entidad en la que se tiene influencia significativa, que tiene una
estructura legal similar o diferente a la de la tenedora y que puede ser incluso, una entidad con propositos
especificos (EPE). Asimismo, la NIF C-7 requiere a una entidad reconocer una EPE en la que tenga influencia
significativa, aplicando el método de participacion. El Boletin B-8 anterior no incluia el concepto de EPE vy, por lo
tanto, no establecia claramente el criterio a seguir, ante la existencia de este tipo de entidades. Las Compafifas que
tengan influencia significativa en una EPE desde fechas anteriores al 1 de enero de 2009 y que con la entrada en
vigor de esta NIF deben reconocerlas mediante la aplicacion del método de participacion, aplicando este cambio
contable con el método retrospectivo establecido en la NIF B-1.

Cuando se esta evaluando si existe influencia significativa, esta NIF requiere que se considere la existencia de
derechos de voto potenciales que sea posible ejercer o convertir a favor de la Compafiia en su caracter de
tenedora y que puedan modificar su injerencia en la toma de decisiones.

El Boletin B-8 no establecia norma alguna para el reconocimiento de pérdidas de la asociada. Por su parte, la NIF
C-7 establece un procedimiento especifico y un limite para el reconocimiento de dichas pérdidas.

¢ NIF C-8 “Activos intangibles”.

Esta NIF C-8 acota la definicién de activos intangibles como sigue: “son activos no monetarios identificables, sin
sustancia fisica, que generaran beneficios econdémicos futuros controlados por la entidad”, estableciendo que la
separabilidad no es la unica condicion necesaria para que un activo intangible sea identificable.

Adicionalmente, establece que en su valuacién inicial debe considerarse su costo de adquisicion, sefalandose cual
es éste en los casos de una adquisicién individual, de una adquisicién de negocios o de una generacion interna, y
adicionando que debe ser probable que los beneficios econémicos futuros fluiran hacia la entidad.

Esta NIF C-8, sefiala que los desembolsos subsecuentes deben ser reconocidos como gastos cuando se
devenguen si forman parte de la fase de investigacion o como activo intangible si satisfacen los criterios para ser
reconocidos como tal.

En esta NIF se eliminé la presunciéon de que un activo intangible no podtia exceder a un periodo de veinte afios;
adicionalmente se modifica el término de costos preoperativos y se elimina su amortizacion.
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El efecto del cambio relativo al saldo no amortizado de los costos preoperativos que se originaron antes de que
entrara en vigor el anterior Boletin C-8 y que, conforme a dicho Boletin, se continuaba amortizando, debe
considerarse como un cambio contable al 1 de enero de 2009, afectando las utilidades retenidas, sin reformular
estados financieros de periodos anteriores.

Los cambios contables producidos por la aplicacion inicial de esta Norma, si los hubiera, deben reconocerse con
base en el método retrospectivo establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

d NIF D-8 “Pagos basados en acciones”.

Esta NIF establece las normas de reconocimiento para las siguientes transacciones de pagos basadas en acciones:

a) Liquidables con instrumentos del capital, tales como acciones u opciones de compra de acciones, que
la entidad o una entidad relacionada emite como contrapartida de bienes y servicios;

b) Liquidables con efectivo, en las que la entidad adquiere bienes o servicios incurriendo en pasivos con
el proveedor de dichos bienes o setrvicios, por importes que estan basados en el precio (o valor) de las
acciones de la entidad o de una entidad relacionada o de otros instrumentos del capital de la misma; y

¢) Liquidables con instrumentos del capital o con efectivo, en las que la entidad recibe o adquiere bienes
o servicios, y los términos del acuerdo otorgan a la entidad o al proveedor de bienes o servicios la opcién
de decidir como se liquidaran.

Adicionalmente, con fecha 14 de octubre de 2008, la CNBV publicé en el Diario Oficial de la Federacién una
Resoluciéon que modifica las disposiciones de caricter general aplicables a las instituciones de crédito, mediante la
cual se sustituyen los criterios de contabilidad B-3 “Reporto” y B-4 “Préstamo de valores”, serie B Criterios
relativos a los conceptos que integran los estados financieros; C-1 “Reconocimiento y baja de activos financieros”
de la serie C Criterios aplicables a conceptos especificos, y D-1 “Balance general”, D-2 “Estado de Resultados” y
D-4 “Estado de cambios en la situacién financiera”, de la serie D Criterios contables relativos a los estados
financieros basicos; considerando pertinente modificar el tratamiento que contablemente se da a los valores
objeto de reporto y préstamo de valores, con el propésito de permitir el registro de operaciones de reporto y
préstamo de valores que se efectie sobre los titulos que se mantengan registrados en los rubros de titulos
disponibles para la venta y conservados a vencimiento.

Esta resolucion entré en vigor a partir del mismo dfa de su publicacién; sin embargo, las instituciones deben
acreditar ante la CNBV que cuentan con los sistemas necesarios para implementar los criterios de contabilidad
sefialados. Las instituciones que no acrediten lo anterior, deberan continuar aplicando los criterios B-3, B-4, C-1,
D-1, D-2 y D-4 vigentes con anterioridad a la entrada en vigor de la presente Resolucion.

Para tal efecto, NAFIN procedi6 a analizar los cambios e impactos en los registros contables y, en consecuencia,
en la elaboracion y presentacion de los estados financieros y las notas que les son correlativas, a fin de determinar
los cambios que deban implementarse a pattir del proximo ejetcicio.

Asimismo, se han estado llevando a cabo reuniones con las diferentes areas de la institucion para que éstas
evalden el impacto de los cambios en la realizacién de sus operaciones y, en su caso, posibles cambios en los
sistemas operativos. Se estima que en el primer semestre de 2009 NAFIN aplique la nueva normatividad.
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Se aclara que, al aplicar la nueva normatividad, especificamente lo sefialado en los criterios B-3 y B4, los estados
financieros que se verfan afectados serfan, principalmente, el Balance general y el Estado de resultados, al
modificarse la conceptualizacién de las operaciones de reporto y préstamo de valores, toda vez que para efectos
legales son consideradas como una venta, en donde se establece un acuerdo de recompra o de devolucién de
activos transferidos, los activos continian siendo reconocidos en el balance, conservando los riesgos, beneficios y
control de los activos objeto de la operaciéon; en el evento de que la Institucién actie como Reportadora o
Prestatario, el control de los activos sujetos de la operacién se registra en cuentas de orden y el efecto de su
valuacién no se reconoce en sus resultados.

Los principales cambios son los siguientes:
B-3 Reportos.

Reportada.- Aquella entidad que recibe efectivo, por medio de una operacion de reporto en la que transfiere activos
financieros como colateral, con la obligacion de reintegrar a la reportadora al término de la operacion el efectivo y
los intereses por reporto convenidos.

Reportadora.- Aquella entidad que entrega efectivo, por medio de una operaciéon de reporto, en la que recibe
activos financieros como colateral, con la obligacién de regresarlos a la reportada al término de la operacién y
recibiendo el efectivo mas el interés por reporto convenidos.

Sustancia econdmica y legal de las operaciones de reporto

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la sustancia econémica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo como
financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccioén en caso de incumplimiento.

A este respecto, los activos financieros otorgados como colateral por la reportada, que no cumplan con los
requisitos para ser dados de baja en términos de lo establecido por el criterio C-1, contintian siendo reconocidos
en su balance general, toda vez que conserva los riesgos, beneficios y control de los mismos; es decir, que si
existiera cualquier cambio en el valor razonable, devengamiento de intereses o se decretaran dividendos sobre los
activos financieros otorgados como colateral, la reportada es quien se encuentra expuesta a (y por tanto reconoce)
dichos efectos en sus estados financieros.

En contraste, aquellas operaciones en donde econémicamente la reportadora adquiera los riesgos, beneficios y
control de los activos financieros transferidos no pueden ser consideradas como operaciones de reporto siendo
objeto del criterio B-2.

Diferencia respecto al préstamo de valores

Adicionalmente, aunque el esquema legal de las operaciones de reporto difiere del establecido para las de
préstamo de valores a las que se refiere el criterio B-4 “Préstamo de valores”, ya que las operaciones de reporto
prevén el compromiso de readquirir el activo financiero objeto de la operacién al precio fijo al vencimiento,
mientras que las de préstamo de valores no consideran la readquisicién del mismo, puesto que no se transfieren
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substancialmente los riesgos, beneficios ni control, sino la devoluciéon del activo financiero al prestamista; el
tratamiento contable es similar, en virtud de que ambas operaciones implican la transferencia temporal de activos
financieros a cambio de efectivo u otro colateral.

Normas de reconocimiento y valuaciéon
Reportada

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, actuando la entidad como reportada, debera reconocer la
entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar a su valor razonable,
inicialmente el precio pactado, lo cual representa la obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora.

A lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar a que hace referencia el parrafo anterior se valuard a su valor
razonable mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se
devengue, de acuerdo al método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por pagar.

Reportadora

En la fecha de contratacién de la operacién de reporto, actuando la entidad como reportadora, debera reconocer
la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar a su valor
razonable, inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado.

Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar a que se refiere el parrafo anterior, se valuara a su valor
razonable, mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se
devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por cobrar.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo

En relaciéon al colateral otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), debera reconocerse
conforme a lo siguiente:

a) La reportadora reconocera el colateral recibido en cuentas de orden. La reportada debera reclasificar
el activo financiero en su balance general, presentandolo como restringido, de conformidad con lo
establecido en el criterio A-2 “Aplicacién de normas particulares”, para lo cual seguira las normas de
valuacion, presentaciéon y revelacion de conformidad con el criterio de contabilidad para
instituciones de crédito que corresponda.

b) La reportadora al vender el colateral, deberda reconocer los recursos procedentes de la venta, asi
como una cuenta por pagar por la obligacién de restituir el colateral a la reportada (medida
inicialmente al valor razonable del colateral) que se valuara a valor razonable (cualquier diferencial
entre el precio recibido y el valor razonable de la cuenta por pagar se reconocera en los resultados
del ejercicio).
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¢) En caso de que la reportada incumpla con las condiciones establecidas en el contrato, y por tanto no
pudiera reclamar el colateral, debera darlo de baja de su balance general (toda vez que se transfieren
substancialmente en ese momento los riesgos, beneficios y control, en términos de lo establecido en
el criterio C-1) a su valor razonable contra la cuenta por pagar; por su parte, la reportadora debera
reconocer en su balance general la entrada del colateral, conforme se establece en los criterios de
contabilidad para instituciones de crédito, de acuerdo al tipo de bien de que se trate, contra la cuenta
por cobrat, o en su caso, si hubiera previamente vendido el colateral deberd dar de baja la cuenta por
pagar a que hace referencia el inciso b), relativa a la obligacion de restituir el colateral a la reportada.

d) La reportada debera mantener en su balance general el colateral y la reportadora no debera
reconocetlo en sus estados financieros sino unicamente en cuentas de orden, con excepcién de lo
establecido en el inciso ¢) anterior, es decir, cuando se han transferido los riesgos, beneficios y
control del colateral por el incumplimiento de la reportada.

e) Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se deberan cancelar
cuando: i) la operacién de reporto llegue a su vencimiento, ii) exista incumplimiento por parte de la
reportada, o bien, iif) la reportadora ejerza el derecho de venta o dacién en garantia del colateral
recibido.

B-4 Préstamo de valores

Prestamista.- Bs aquella entidad que transfiere valores al prestatario recibiendo como colateral activos financieros
distintos a efectivo.

Prestatario.- Es aquella entidad que recibe valores del prestamista otorgando como colateral activos financieros
distintos a efectivo.

Sustancia econdmica y legal de las operaciones de préstamo de valores

Las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una venta, en donde se
establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeto de la operaciéon. No obstante, la
sustancia econémica de las operaciones de préstamo de valores consiste en que el prestatario pueda acceder
temporalmente a cierto tipo de valores en donde el colateral sirve para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta
el prestamista respecto del prestatario.

A este respecto, los valores objeto de la operacién transferidos por el prestamista (o los activos financieros
distintos a efectivo otorgados en colateral por el prestatario), que no cumplan con los requisitos para ser dados de
baja en términos de lo establecido por el criterio C-1, contintan siendo reconocidos en su balance general, toda
vez que conserva los riesgos, beneficios y control de los valores objeto de la operaciéon (o de los activos
financieros). Por ejemplo, si existiera cualquier cambio en el valor razonable, devengamiento de intereses o se
decretaran dividendos sobre los valores (o activos financieros otorgados como colateral), el prestamista (o
prestatario) serd quien reconozca dichos efectos en sus estados financieros.

Por tanto, aquellas operaciones en donde econdémicamente el prestatario (o prestamista) adquiera los riesgos,
beneficios y control de los valores (o activos financieros) transferidos no pueden ser consideradas como
operaciones de préstamo de valores siendo objeto del criterio B-2.
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Diferencia respecto a las operaciones de reporto

Adicionalmente, aunque el esquema legal del préstamo de valores difiere del establecido para las operaciones de
reporto a las que se refiere el criterio B-3 “Reportos”, ya que las operaciones de préstamo de valores no
consideran la readquisicion del activo financiero objeto de la operacidén, puesto que no se transfieren
substancialmente los riesgos, beneficios, ni control, sino la devolucién del mismo al prestamista, mientras las de
reporto prevén el compromiso de readquirir dicho activo financiero al precio fijo de vencimiento, el tratamiento
contable es similar, en virtud de que ambas operaciones implican la transferencia temporal de activos financieros a
cambio de un colateral.

Normas de reconocimiento y valuacion
Prestamista

En la fecha de contrataciéon de la operacién de préstamo de valores actuando la entidad como prestamista, en lo
que se refiere al valor objeto del préstamo transferido al prestatario debera reconocerlo como restringido, de
conformidad con lo establecido en el criterio A-2 “Aplicacién de normas particulares”, para lo cual seguira las
normas de valuacion, presentacion y revelacion de conformidad con el criterio de contabilidad para instituciones
de crédito que corresponda.

Asimismo, se debera reconocer inicialmente el premio como un crédito diferido registrando una cuenta
liquidadora deudora o la entrada de efectivo, segin corresponda. El importe del premio devengado se reconocera
en los resultados del ejercicio, a través del método de interés efectivo durante la vigencia de la operacién

En relaciéon a los activos financieros (distintos a efectivo) recibidos como colateral, éstos se reconocerin en
cuentas de orden, siguiendo para su valuacién los lineamientos establecidos en el criterio B-9 “Custodia y
administracién de bienes”.

Si el prestatario incumpliera con las condiciones establecidas en el contrato, el prestamista debera reconocer la
entrada del colateral, conforme se establece en los criterios de contabilidad para instituciones de crédito, de
acuerdo al tipo de bien de que se trate, as{ como dar de baja el valor objeto de la operacién que previamente se
habia restringido, o en su caso, si hubiera previamente vendido el colateral debera dar de baja la cuenta por pagar
a que hace referencia el parrafo anterior, la cual representa la obligacién de restituir el colateral al prestatario.

El prestamista debera mantener en su balance general el valor objeto de la operacion y el prestatario no debera
reconocerlo en sus estados financieros, sino tnicamente en cuentas de orden, con excepcién de lo establecido en
el parrafo anterior, en donde se han transferido los riesgos, beneficios y control del colateral por el

incumplimiento de el prestatario.

Las cuentas de orden reconocidas por los activos financieros recibidos como colateral por el prestamista se
deberan cancelar cuando:

i) la operacion de préstamo de valores llegue a su vencimiento,

i)  exista incumplimiento por parte del prestatario, o bien,



Nacional Financiera, S. N. C. 101
Institucion de Banca de Desarrollo y compafiias subs idiarias

iii) el prestamista ejerza el derecho de venta o dacién en garantia de los activos financieros recibidos
como colateral.

Prestatario

En la fecha de contratacion de la operacion de préstamo de valores, actuando la entidad como prestatatia en lo
que se refiere al valor objeto del préstamo recibido, dicho valor debera reconocerse en cuentas de orden.

Asimismo, se debera reconocer inicialmente el premio como un cargo diferido registrando una cuenta liquidadora
acreedora o la salida de efectivo, segun corresponda. El importe del premio devengado se reconocera en los
resultados del ejercicio, a través del método de interés efectivo durante la vigencia de la operacion.

En relacion a los activos financieros distintos a efectivo entregados como colateral, deberan reconocerse como
restringidos, de conformidad con lo establecido en el criterio A-2, los cuales seguiran las normas de valuacion,
presentaciéon y revelacion de conformidad con el criterio de contabilidad para instituciones de crédito que
corresponda.

En la fecha en que el prestatario venda o dé en garantia el valor objeto de la operacién, debera reconocer la
entrada de los recursos procedentes de la venta o dacién en garantfa, asi como una cuenta por pagar por la
obligacién de restituir dicho valor al prestamista (medida inicialmente al valor razonable del valor objeto de la
operacion) que se valuara a valor razonable.

En la fecha en que el prestatario venda o dé en garantia el valor objeto de la operacién, deberd reconocer la
entrada de los recursos procedentes de la venta o dacién en garantia, asi como una cuenta por pagar por la
obligacién de restituir dicho valor al prestamista (medida inicialmente al valor razonable del valor objeto de la
operacion) que se valuara a valor razonable

Si el prestatario incumpliera con las condiciones establecidas en el contrato, y por tanto no pudiera reclamar los
activos financieros entregados como colateral, debera darlos de baja de su balance general (toda vez que se
transfieren substancialmente en ese momento los riesgos, beneficios y control, en términos de lo establecido en el
criterio C-1) a su valor razonable, contra la cuenta por pagar a que hace referencia el parrafo anterior, la cual
representa la obligacion de restituir el valor objeto de la operacion al prestamista.

El prestatario deberd mantener en su balance general los colaterales entregados y el prestamista no debera
reconocerlo en sus estados financieros, sino tnicamente en cuentas de orden, con excepcién de lo establecido en
el parrafo anterior, es decir cuando se han transferido los riesgos, beneficios y control del colateral por el
incumplimiento del prestatatio.

Las cuentas de orden reconocidas por los valores objeto de la operaciéon recibidos por el prestatario se deberan
cancelar cuando:

i) la operacién de préstamo de valores llegue a su vencimiento, o bien,
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il) el prestatario ejerza el derecho de venta o dacién en garantia de los valores objeto de la operacion.

Estas notas son parte integrante de los estados financieros.
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